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Prefacio

La mision de la Junta de Planificacion es enfrentar los retos que conllevan el desarrollo de una sociedad
basada en una economia sustentable, conservando y protegiendo nuestro ambiente para beneficio de
las generaciones presentes y futuras. Basado en esto, tiene la encomienda de preparar estadisticas que
recojan el estado de situacion de la economia ya que sirvan de base para una buena toma de decisiones
tanto a nivel gubernamental como del sector privado. El Programa de Planificacion Econdmica y Social,
mediante el Subprograma de Andlisis Social, Modelos y Proyecciones, es el encargado de estimar las
proyecciones tanto a corto como a largo plazo, utilizando los modelos econométricos. Desde finales de
la década de los ochenta, la Junta de Planificacion comenzo a publicar sus proyecciones economicas
en un documento que recoge el andlisis por sectores de variables macroeconémicas seleccionadas.

Esta publicacion incluye proyecciones a corto plazo mediante las cuales se analizan las perspectivas
econémicas para los afios fiscales 2011 y 2012. Ademds, se incluye un escrito por variable
econdmica.

Algunas de las variables consideradas son: el comportamiento de la economia mundial y la de Estados
Unidos, las exportaciones de mercancia y la inversion en construccion. Estos andlisis se complementan
con tablas y grdficas para ilustrar los cambios registrados desde los afios histdricos hasta los afos
proyectados.

Agradecemos la colaboracion de todas las personas, agencias y entidades, al personal del Banco
Gubernamental de Fomento (BGF), en especial al Sr. Juan Carlos Pavia. También al Dr. Jorge Freyre que
en calidad de asesor del BGF aportd en la realizacidn de estas proyecciones que dieron como resultado
el finalizar esta publicacion.
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Introduccion

En este documento se presentan las proyecciones econdmicas de Puerto Rico para los
afios fiscales 2011 a 2012 de acuerdo con los resultados estimados por los modelos
econométricos de la Junta de Planificacion (JP). Las mismas toman en consideracion
los elementos a corto plazo que podrian afectar la ejecucion de la economia de la
Isla. Las principales variables exdgenas que se analizan son: el comportamiento de la
economia de Estados Unidos, exportaciones de mercancia ajustada, las transferencias
federales a las personas, los gastos de visitantes, la tasa de interés preferencial, el
precio del barril de petrdleo y |a inversion en construccion. También se considera las
medidas econdmicas tanto federal como local.

En el afio fiscal 2010 el producto bruto real registré una disminucion de 3.8 por ciento.
Entre los factores que impactaron de forma negativa se encuentran los gastos de
consumo personal, la inversion interna bruta de capital fijo y las ventas netas al resto
del mundo.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 1
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PROYECCIONES MACROECONOMICAS PARA
LOS ANOS FISCALES 2011-2012

Las proyecciones econdmicas de Puerto Rico para los afios fiscales 2011 y 2012 estan
basadas en los resultados estimados por los modelos econométricos de la Junta de
Planificacion. Las mismas toman en consideracion los elementos de corto plazo que
podrian afectar la ejecucion de la economia de la Isla. Debido a que la economia de
Puerto Rico es una relativamente pequefia y considerablemente abierta, la misma es
muy propensa a cambios que surjan no solamente en Estados Unidos, sino también en
el entorno internacional.

SUPUESTOS PRINCIPALES

Entre los supuestos principales de las proyecciones llevadas a cabo se consideraron
aquellos factores actuales y prospectivos cuyos movimientos puedan incidir de alguna
manera en la actividad econdmica de Puerto Rico. Los principales supuestos son:

* Laeconomia Mundial

* Laeconomia de Estados Unidos

o Los precios del petroleo

* Las exportaciones de mercancia ajustada

e Los gastos de visitantes

* Lainversidn en construccion

e Lainversidon en maquinaria y equipo

e Las transferencias federales a las personas

* Plan de Estimulo Criollo (PEC)

* Alianzas Publico Privadas (APP)

o Ajuste Fiscal (segln la Ley #7 del 9 de marzo de 2009)
e Medidas Impositivas

* American Recovery Reinvestment Act 2009 (ARRA)
o Reforma Contributiva

* Reduccion en la aportacion del Seguro Social

ECONOMIA MUNDIAL

La recuperacidon econodmica esta evolucionando aunque los riesgos a la baja siguen
siendo elevados. La mayoria de las economias avanzadas y unas pocas economias
emergentestodaviaenfrentanimportantes ajustes. Larecuperacion en estaseconomias
es lenta, y el elevado desempleo plantea considerables desafios sociales. En cambio,

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 3



Provecciones Economicas A Corto PLazo
Afos FiscaLes 2011 v 2012

por una mayor flexibilidad del tipo de cambio.

crecimiento del PIB real esta previsto en 6.5 por ciento para ambos afos.

Grafica1
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muchas economias emergentes y en desarrollo estan registrando nuevamente un
crecimiento vigoroso porque no experimentaron grandes excesos financieros justo
antes de la Gran Recesion. Para lograr una recuperacion solida y sostenida deberan
emprenderse simultaneamente dos acciones: por un lado, un reequilibrio interno,
orientado al fortalecimiento de la demanda privada en las economias avanzadas,
que permita llevar a cabo la consolidacion fiscal; por el otro, un reequilibrio externo,
centrado en el aumento de las exportaciones netas en los paises con déficits, como
Estados Unidos, y la reduccion de las exportaciones netas en los paises con superavits,
especialmente Asia emergente. Por otra parte, las principales economias emergentes
deberan seguir desarrollando nuevas fuentes de crecimiento internas, respaldadas

De acuerdo con las proyecciones, la actividad mundial se expandira aproximadamente
4.4 por ciento en el 2011 y se proyecta un crecimiento de 4.5 por ciento para el afio
2012. Las economias avanzadas se espera experimenten un crecimiento de 2.5
por ciento en el 2011 y el afio 2012 (Grafica 1). En las economias emergentes, el
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ECONOMIA DE ESTADOS UNIDOS

La economia de Estados Unidos en el afio 2010 cerr6 con un leve crecimiento de 0.7
por ciento en el Producto Interno Bruto (PIB), en términos del afio fiscal de Puerto
Rico. En el afio fiscal 2009 decrecid 2.8 por ciento. De acuerdo a las proyecciones de
Global Insight (Gl), las perspectivas para el PIB real indican un crecimiento de 3.0 por
ciento para el afo 2011, mientras para el afio 2012 el crecimiento seria de 3.1 por
ciento (Grafica 2).

Grafica 2
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Fuente: Negociado de Anélisis Econdmico, Departamento de Comercio Federal y Global Insight (GI)

Por otro lado, el ultimo informe publicado por el Negociado de Analisis Econdmico
del Departamento de Comercio Federal, correspondiente al segundo estimado del
Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos, reflejo un crecimiento de 2.8 por
ciento para el cuarto trimestre de 2010, en relacidn con el tercer trimestre de 2010,
cuando aumentd 2.6 por ciento.

Elresultado del segundo estimado para el cuarto trimestre de 2010, situa el crecimiento
para el afio natural 2010 en 2.8 por ciento, luego de registrar una baja de 2.6 por ciento
para el afio natural 2009. Estos datos fortalecen las perspectivas de que el crecimiento
del PIB de Estados Unidos se ha mantenido en recuperacion y que para el afio 2011
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sobrepasara el crecimiento registrado en el 2010. Es importante sefialar, que el nivel
registrado de 13,370.1 millones de ddlares a precios constantes en el cuarto trimestre
de 2010, superd al nivel maximo observado de 13,363.5 millones de dodlares en el
cuarto trimestre de 2007, fecha en que comenzo la recesion.

La recesion transcurrid entre diciembre de 2007 hasta junio de 2009.

Los datos del PIB desde el tercer trimestre de 2009 comenzaron a mostrar signos
positivos con un crecimiento de 1.6 por ciento, luego de que en el segundo trimestre
del 2009 se contrajo 0.7 por ciento, siendo un ritmo menor que los registrados
anteriormente. Las sefiales de recuperacion se evidenciaron con el crecimiento de
5.0 por ciento para el cuarto trimestre de 2009, comenzando a dar signos de mejoria
para los proximos trimestres. Durante el afio 2010, el primer trimestre mostro un
incremento de 3.7 por ciento y para el segundo trimestre crecid 1.7 por ciento,
creando una leve incertidumbre para finales del afio. Pero, tanto el tercer y cuarto
trimestre mantuvieron sus signos positivos.

Segln el informe del segundo estimado, los factores que contribuyeron a la
recuperacion del PIB durante el cuarto trimestre de 2010, obedecieron a las
incrementos registrados en los gastos de consumo personal, los cuales representan
dos terceras parte de la economia de Estados Unidos, aumentado 4.1 por ciento con
respecto al trimestre anterior, el cual mostrd un crecimiento de 2.4 por ciento. La
inversion privada, mostro una significativa baja de 22.1 por ciento, tras el aumento
de 15.0 en el trimestre anterior. Las exportaciones registraron un ascenso de 9.6 por
ciento en el cuarto trimestre de 2010. Sin embargo, las importaciones reflejaron
su primer signo negativo desde el tercer trimestre de 2009, disminuyendo 12.4 por
ciento. Los gastos de consumo del gobierno federal disminuyeron 0.2% con relacion
al tercer trimestre de 2010. Dentro de estos, se reflejo un alza de 3.7% en los gastos
no relacionados con la defensa nacional. Sin embargo, los gastos relacionados con la
defensa nacional se redujeron 2.1%, luego de crecer 8.5% el trimestre anterior.

El Comité de Mercado Abierto del Banco de la Reserva Federal de Estados Unidos
(FOMC, por sus siglas en inglés) en su informe del 26 de enero de 2011, decidid dejar
intacta la tasa de interés de referencia de fondos federales, entre 0 a 0.25%, nivel que
bajo desde diciembre de 2008. El Comité continda anticipando que las condiciones
econdmicas garantizarian niveles excepcionalmente bajos para los fondos federales
durante algun tiempo.

Segun el informe de enero de 2011, la informacion recibida desde que el Comité se
reunié en diciembre, confirma que la recuperacién econdmica continua, aunque
a un ritmo que ha sido insuficiente para generar una mejora significativa en las
condiciones del mercado laboral. Los gastos de las familias aumentan gradualmente,
pero permanecen restringidos debido al alto desempleo, el modesto crecimiento
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del ingreso, la baja en la riqueza en los hogares y el crédito restringido. Los gastos
empresariales en equipo y programas de computadoras estan aumentado, aunque
menos rapido que a principios de afio, mientras la inversién en estructuras no
residenciales sigue siendo débil. El sector de la vivienda continla desalentado. Aunque
los precios de materias primas hayan subido, las expectativas a largo plazo de inflacion
se han mantenido estables y las medidas de la inflacion subyacente han estado con
tendencia hacia la baja.

Coherente con su mandato reglamentario, el Comité procura fomentar el maximo
empleoy la estabilidad de los precios. Actualmente, la tasa del desempleo es elevada,
y las medidas de la inflacidn subyacente son algo bajas, con respeto a niveles que el
Comité juzga para ser consistentes, en el largo plazo, con su mandato doble. Aunque
el Comité anticipe un regreso gradual a niveles mas altos de utilizacion de recurso
en un contexto de estabilidad de los precios, el progreso hacia sus objetivos ha sido
lamentablemente lento.

El Comité seguira monitoreando las perspectivas econdmicasy el desarrollo financiero,
y esta listo para proporcionar medidas adicionales de ser necesario para promover la
recuperacion econdmica, la creacion de empleos y devolver la inflacidn, a través del
tiempo, a niveles consistentes con su mandato.

Por otro lado, |a tasa primaria de interés en bancos comerciales se mantuvo en 3.25%
durante el afio fiscal de Puerto Rico. De acuerdo a Global Insight, se proyecta que esta
tasa se mantenga en 3.25% durante el afio fiscal 2011 y luego aumente a 3.38% para
el afo fiscal 2012 (Grafica 3).

Grafica 3
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PRECIOS DEL PETROLEO

Los conflictos en el Oriente Medio y en la parte norte de Africa, lugares donde se
produce una gran cantidad del crudo mundial, inducen a variaciones en el precio
actual y futuro del barril de petrdleo. Las consecuencias de una grave interrupcion en
el suministro petrolero pone en riesgo la recuperacion de la economia a nivel mundial.
Historicamente, el precio del petrdleo ha tenido un impacto negativo en la economia
mundial, y mas aun, en los paises que no producen petrdleo y no tienen fuentes
alternas de generacion de energia.

Nuestra Isla no produce petrdleo y tiene una economia de consumo de energia menos
diversificada que la de Estados Unidos, por lo que nos hace mas vulnerables a los
cambios enel precio del barril de petréleoy a cualquier conflicto en que estén envueltos
los paises productores del mismo. La economia de Puerto Rico se ha visto afectada
por incrementos significativos en el precio del barril de petréleo y sus derivados, que
a su vez han provocado periodos de recesion econdmica. Ademas, un aumento en
el precio del petrdleo produce cambios en el nivel general de precios, afectando los
costos en el proceso de produccion debido a precios consistentemente mas altos en
las materias primas, alimentos, la energia eléctrica y productos derivados del petrdleo,
que como consecuencia aumentan la inflacion.

Los principales tipos de petrdleo que marcan los precios de referencia en los mercados
mundiales son el Brent y el West Texas Intermediate (WTI). El Brent se toma como
referencia en los mercados Europeos, mientras el West Texas Intermediate es el
referente a los precios del petrdleo en los Estados Unidos. De acuerdo con Global
Insight, las proyecciones del precio promedio del barril de petréleo de WTl en términos
de los afios fiscales 2011y 2012 de Puerto Rico son $83.27 y $92.42, respectivamente.
Estas cifras representan un alza de 10.7 por ciento para el afio 2011 y un crecimiento
de 11.0% para el afio fiscal 2012 (Grafica 4). Es importante sefialar, que este es el
precio promedio en términos de los afios fiscales de Puerto Rico. Durante el afio
natural, el precio diario puede llegar o sobrepasar $100.00 pero para los estimados de
las proyecciones econdmicas se toma en consideracion solamente el promedio del afio
fiscal de Puerto Rico. Cualquier cambio referente a la situacion que esta ocurriendo
tanto en el Oriente Medio como en el norte de Africa, tienen el potencial de subir los
precios del petrdleo y afectar negativamente estas proyecciones.
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Griafica 4
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EXPORTACIONES DE MERCANCIA AJUSTADA

El valor de las exportaciones de mercancia ajustada en el afio fiscal 2010 fue de
$67,558.5 millones, un incremento de 2.2 por ciento sobre el afio fiscal 2009. En
términos absolutos, esto significa un aumento de $1,480.9 millones.

Las exportaciones se estiman de acuerdo a la tendencia del crecimiento proyectado de
la economia de Estados Unidos, considerando la demanda por bienes que se espera
genere la misma. Para el afio fiscal 2011 se proyectd un total de $70,869.0 millones
en las exportaciones de mercancias ajustadas y $73,865.0 millones para el afio fiscal
2012, cifras que representan crecimientos de 4.9 y 4.2 por ciento, respectivamente
(Grafica 5).

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 9
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Grafica 5
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GASTOS DE VISITANTES

El turismo como industria es fundamental en la economia de Puerto Rico al ser uno
de los sectores de mayor crecimiento, aun cuando todavia representa una actividad
relativamente pequefia. Elturismo en nuestro pais cuenta con importantes complejos
turisticos, cadenas hoteleras y hermosos paradores alrededor de la Isla. La actividad
turistica se desarrolla dentro de algunos sectores comerciales y de servicios,
especialmente en el funcionamiento de las facilidades de alojamiento. Refiriéndonos
al gasto de visitantes no residentes en Puerto Rico, el mismo totalizd $3,598.2 millones
durante el afio fiscal 2010, registrando un aumento de 3.6 por ciento con relacion
al afio fiscal anterior, el cual fue $3,472.8 millones. Se estimé el gasto de visitantes
para el afio fiscal 2011 en $3,713.0 millones, y un crecimiento de 3.2 por ciento con
respecto al afio fiscal 2010. Para el afio fiscal 2012 se proyecta en $3,821.0 millones y
un crecimiento de 2.9 por ciento (Grafica 6).
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Gréfica 6
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CONSTRUCCION

La construccion es uno de los sectores fundamentales de la economia puertorriqueiia.
La inversidn en construccion, la cual se refiere a la construccion nueva realizada por las
empresas privadas y el gobierno estatal y municipal, es un componente sumamente
importante en el desarrollo econdmico de cualquier pais, tanto en el corto como
en el largo plazo. En términos reales, durante el afio fiscal 2010 la actividad de la
construccion experimentd un decrecimiento de 18.8 por ciento y de $93.2 millones
respecto al afio fiscal anterior al totalizar $401.4millones. En términos corrientes, la
inversion total alcanzo $3,542.4 millones y un decrecimiento de 16.8 por ciento.

Enla década anterior se observd un auge en la construccion, no obstante en los Ultimos
afios este sector ha mostrado un débil desempefio y la inversion en términos reales
ha presentado tasas de cambio negativas. Algunos de los factores que han afectado el
desarrollo de la construccidn en Puerto Rico son, la crisis hipotecaria y el excedente de
oferta sobre demanda de viviendas construidas, entre otros. La recesion que ha sufrido
Puerto Rico se refleja en el pobre desempefio de los indicadores de la construccion,
dificultando el panorama de estimados de proyeccidn para este sector.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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Se estima que para el afio fiscal 2011, la inversion en construccion en términos reales
sea de $370.0 millones, y una reduccion de 7.8 por ciento. A precios corrientes, se
proyectd un valor de $3,340.0 millones con una baja de 5.7 por ciento. Para el afio
fiscal 2012, se estimd una inversion en construccion de $362.0 millones en términos
reales y una baja de 2.2 por ciento. A precios corrientes, se proyectd un total de
$3,310.0 millones y una disminucion de 0.9 por ciento (Grafica 7).

Grafica 7
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MAQUINARIAY EQUIPO

Las compras en maquinaria y equipo realizadas por las empresas privadas, el
gobierno estatal y municipal y que seran usados en la formacion de capital es lo que
se define como inversidon en maquinaria y equipo. Las empresas privadas son las que
principalmente llevan a cabo la mayor parte de la inversion en maquinaria. En el afio
fiscal 2010 esta variable en términos reales totalizd $909.5 millones con una reduccion
de 2.3 por ciento. A precios corrientes, alcanzé $5,236.7 millones y una baja de 3.6
por ciento.

En términos nominales, las perspectivas para esta variable son $5,213.0 millones y
un decrecimiento de 0.5 por ciento para el afio fiscal 2011 y $5,400.0 millones y un
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aumento de 3.6 por ciento para el afio fiscal 2012. A precios constantes, para el afio
fiscal 2011 los valores alcanzan un total de $905.0 millones con una baja de 0.5 por
ciento; y para el afio fiscal 2012 se estima que alcancen $903.0 millones y una baja de
0.2 por ciento.

TRANSFERENCIAS FEDERALES A LAS PERSONAS

Las transferencias federales por su magnitud desempefian un papel importante en la
economia de la Isla. Suimpacto se canaliza a través de fondos destinados a mejores
servicios, desarrollo de infraestructura y mejoras en los niveles de educacién y de la
calidad de vida en general. Estas constituyen unimportante flujo de fondos del exterior
en el sistema econdmico de Puerto Rico. En el afio fiscal 2010 las transferencias
federales a las personas en Puerto Rico registraron un total de $15,633.0 millones,
representando un aumento de 15.5 por ciento y crecimiento absoluto de $2,096.0
millones.

Las perspectivas para los afios fiscales 2011 y 2012 son de 16,710.0 y $17,146.0
millones, con aumentos de 6.9 y 2.6 por ciento, respectivamente.

PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LOS ANOS FISCALES 2011 - 2012 EN EL
CONTEXTO DE SU TENDENCIA HISTORICA

La economia de Puerto Rico en el afio fiscal 2010 finalizd con una disminucidn real
en su crecimiento de 3.8 por ciento lo que represento el cuarto afio consecutivo de
contraccion econdmica. Por su parte los afios fiscales 2008 y 2009 revisados reflejaron
contracciones de -2.9 y -4.0 por ciento respectivamente. Entre los factores que
ocasionaron esta reduccion se encuentran: la caida de la inversion en construccion,
la reduccion significativa del gasto de gobierno, la merma en el nivel de las ventas al
resto del mundo, lo cual provocd un aumento en el balance negativo del comercio de
mercancias y servicios, cambio de politica del sector bancario, el nivel de confianza
del sector privado, la volatilidad del precio del petréleo ademas de los altos costos
energéticos en Puerto Rico. A precios corrientes, el producto bruto para el afio fiscal
2010 alcanzd $63,291.5 millones o un 1.0% de crecimiento sobre el fiscal 2009. Los
numeros revisados para el fiscal 2009 fueron $62,677.8 millones 0 1.6% en comparacion
con el afio anterior. Asimismo el afio 2008 revisado tuvo un crecimiento de 3.6% o
$61,665.2 millones. El incremento del producto bruto a precios corrientes para el
fiscal 2010 fue inducido por un aumento de 3.1 por ciento en los gastos de consumo
personales y una disminucion de 16.8 por ciento en la inversion en construccion.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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PRODUCTO BRUTO

La proyeccion del producto bruto real de Puerto Rico para el afio fiscal 2011 es de una
reduccion de 1.0 por ciento para un valor $6,195.0 millones y un crecimiento de 0.7
por ciento para un valor de $6,239.0 millones en el 2012 (Grafica 8). Este crecimiento
infimo en nuestra economia esta influenciado o impactado por las diferentes medidas
economicas tanto estatales como federales, en las cuales estan incluidos los fondos
de ARRA, el PEC, las APP y |la Reforma Contributiva, la cual impacta significativamente
el ingreso personal disponible y a su vez al consumo personal, redundando en un
incremento en la actividad productiva.

Grafica 8

Economia de Puerto Rico
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*- Proyectado

En términos de precios corrientes, los valores estimados para los respectivos afos
fiscales 2011y 2012 son $64,973.0y $67,610.0 millones con crecimientos de 2.7 y 4.1
por ciento, respectivamente.

INGRESO Y CONSUMO DE LAS PERSONAS

El comportamiento del ingreso personal en el afio fiscal 2010 alcanzoé un incremento
de 3.1 por ciento con relacion al afio fiscal anterior, al registrar la cifra de $60,400.9
millones. Se proyecta que en el afio fiscal 2011 alcance $62,743.0 millones y en el afio
fiscal 2012 totalice $64,691.0 millones, con un aumento de 3.9y 3.1 por ciento para
los respectivos afios fiscales (Grafica 9).
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Grafica 9
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El gasto de consumo personal, principal componente del producto bruto, totalizd
$57,162.0 millones en el afio fiscal 2010. Esto equivale a un incremento de 3.1 por
ciento al compararlo con el afio fiscal anterior. El valor proyectado de esta variable para
los afios fiscales 2011y 2012 son de $59,211.0 y $61,426.0 millones, con aumentos de
3.6y 3.7 por ciento, respectivamente (Grafica 10).

Grafica 10

Economia de Puerto Rico
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Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econdmicas
es funcion del movimiento prospectivo de los factores exdgenos subyacentes como
fundamento de las mismas. De manera que toda proyeccion econdmica tiene que estar
sujeta a evaluacion a tono con los cambios que ocurran en estos factores y en los diversos
supuestos utilizados en la proyeccion.

RESUMEN

La recuperacion econdmica mundial estd evolucionando aunque los riesgos a la baja
siguen siendo elevados. La mayoria de las economias avanzadas y unas pocas economias
emergentes todavia enfrentan importantes ajustes. La recuperacion en estas economias
es lenta, y el elevado desempleo plantea considerables desafios sociales. De acuerdo con
las proyecciones, la actividad mundial se expandira aproximadamente 4.4 por ciento en
el 2011 y se proyecta un crecimiento de 4.5 por ciento para el afio 2012. Las economias
avanzadas se espera experimenten un crecimiento de 2.5 por ciento en el 2011y el afio
2012. En las economias emergentes, el crecimiento del PIB real estd previsto en 6.5 por
ciento para ambos afos.

La economia de Estados Unidos en el afio 2010 cerrd con un leve crecimiento de 0.7 por
ciento en el Producto Interno Bruto (PIB), en términos del afio fiscal de Puerto Rico. Enel
afo fiscal 2009 decrecio 2.8 por ciento. De acuerdo a las proyecciones de Global Insight
(Gl), las perspectivas para el PIB real indican un crecimiento de 3.0 por ciento para el afio
2011, mientras para el afio 2012 el crecimiento seria de 3.1 por ciento.

Nuestra Isla no produce petrdleo y tiene una economia de consumo de energia menos
diversificada que la de Estados Unidos, por lo que nos hace mas vulnerables a los cambios
en el precio del barril de petréleo y a cualquier conflicto en que estén envueltos los
paises productores del mismo. La economia de Puerto Rico se ha visto afectada por
incrementos significativos en el precio del barril de petrdleo y sus derivados, que a su
vez han provocado periodos de recesion econdmica. De acuerdo con Global Insight, las
proyecciones del precio promedio del barril de petréleo de WTI en términos de los afios
fiscales 2011 y 2012 de Puerto Rico son $83.27 y $92.42, respectivamente. Estas cifras
representan un alza de 10.7 por ciento para el afio 2011 y un crecimiento de 11.0% para
el afo fiscal 2012. Es importante sefalar, que este es el precio promedio en términos de
los afios fiscales de Puerto Rico. Durante el afio natural, el precio diario puede llegar o
sobrepasar $100.00 pero para los estimados de las proyecciones econdmicas se toma en
consideracion solamente el promedio del afio fiscal de Puerto Rico. Cualquier cambio
referente a la situacion que esta ocurriendo tanto en el Oriente Medio como en el norte
de Africa, tienen el potencial de subir los precios del petrdleo y afectar negativamente
estas proyecciones.
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Las exportaciones de mercancia ajustada el afo fiscal 2011 se proyectd un total de
$70,869.0 millones en las exportaciones de mercancias ajustadas y $73,865.0 millones
para el afio fiscal 2012, cifras que representan crecimientos de 4.9 y 4.2 por ciento,
respectivamente.

Se estima que para el afo fiscal 2011, la inversion en construccidn en términos reales sea
de $370.0 millones, y una reduccion de 7.8 por ciento. A precios corrientes, se proyectd
un valor de $3,340.0 millones con una baja de 5.7 por ciento. Para el afio fiscal 2012, se
estimd una inversion en construccion de $362.0 millones en términos reales y una baja
de 2.2 por ciento. A precios corrientes, se proyectd un total de $3,310.0 millones y una
disminucion de 0.9 por ciento.

El comportamiento del ingreso personal en el afio fiscal 2010 alcanzd un incremento de
3.1 por ciento con relacion al afio fiscal anterior, al registrar la cifra de $60,400.9 millones.
Se proyecta que en el afio fiscal 2011 alcance $62,743.0 millones y en el afio fiscal 2012
totalice $64,691.0 millones, con un aumento de 3.9 y 3.1 por ciento para los respectivos
afios fiscales.

El gasto de consumo personal, principal componente del producto bruto, totalizo
$57,162.0 millones en el afio fiscal 2010. Esto equivale a un incremento de 3.1 por ciento
al compararlo con el afio fiscal anterior. El valor proyectado de esta variable para los afios
fiscales 2011 y 2012 son de $59,211.0 y $61,426.0 millones, con aumentos de 3.6y 3.7
por ciento, respectivamente.

La proyeccidn del producto bruto real de Puerto Rico para el afio fiscal 2011 es de una
reduccion de 1.0 por ciento para un valor $6,195.0 millones y un crecimiento de 0.7 por
ciento para un valor de $6,239.0 millones en el 2012. Este leve aumento esta impactado
positivamente por todas las medidas de politica econdmica.

Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econdmicas
es funcion del movimiento prospectivo de los factores exdgenos subyacentes como
fundamento de las mismas. De manera que toda proyeccion econdmica tiene que estar
sujeta a evaluacion a tono con los cambios que ocurran en estos factores y en los diversos
supuestos utilizados en la proyeccion.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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Afos Fiscates 2011 v 2012
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Provecciones Econdmicas A CorTo PLazo

Aros Fiscates 2011 v 2012
PLAN DE ESTIMULO ECONOMICO CRIOLLO

(EN MILLONES $)
Resumen 2011 2012 Total
Inversion en Construccion Publico 0.0 75.0 75.0
Inversion en Maquinaria y Equipo 0.0 75.0 75.0
Total 0.0 150.0 150.0

AMERICAN RECOVERY AND REINVESTMENT ACT OF 2009

(EN MILLONES $)
Resumen 2011 2012 Total
Inversién en Construccion Publico 385.8 165.9 551.7
Inversion en Construccion Privado 24.1 38.9 63.0
Inversion en Maquinaria y Equipo 94.9 44.2 139.1
Transferencias Federales a las Personas 1,056.8 594.1 1,650.9
Transferencias al Gobierno Central del E.L.A. 610.0 297.0 907.0
Transferencias a las Corporaciones Publicas 1.3 2.4 3.7
Transferencias a los Municipios 25.6 15.9 415
Ventas Resto al Mundo 68.0 88.0 156.0
Total 2,266.5 1,246.4 3,512.9

APORTACION AL SEGURO SOCIAL

(EN MILLONES $)
Resumen 2011 2012 Total
Reduccion a la Aportacion de Seguro Social de los E,mpleados 100.0 100.0 200.0
Total 100.0 100.0 200.0

AJUSTE FISCAL

(EN MILLONES $)
Resumen 2011 2012 Total
Reduccion en Compras de Articulos y Servicios (-) Gob. -669.6 0.0 -669.6
Pago Liquidacion Empleados Publicos (Consumo Personal) 101.0 0.0 101.0
Total -568.6 0.0 -568.6
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Provecciones Economicas A Corto PLazo

Aros Fiscates 2011 v 2012
PLAN DE ESTIMULO SUPLEMENTARIO

(EN MILLONES $)
Resumen 2011 2012 Total
Inversion en Construccion - APP 75.0 300.5 375.5
Inversion en Maquinaria & Equipo - APP 75.0 300.5 375.5
Total 150.0 601.0 751.0

MEDIDAS IMPOSITIVAS - INDIVIDUOS

(EN MILLONES $)
Resumen 2011 2012 Total
Contribucion Alterna Individuos 10.00 10.00 20.00
Arbitrios a Cigarillos 37.00 37.00 74.00
Arbitrios sobre motocicletas 1.00 1.00 2.00
Arbitrios sobre bebidas alcohdlicas 8.00 8.00 16.00
Contribucion Alterna Minima Corporaciones 10.00 0.00 10.00
Sobretasa especial 5% a individuos 58.00 0.00 58.00
Sobretasa especial 5% a corporaciones 41.00 0.00 41.00
Impuesto a cooperativas 5.00 0.00 5.00
Impuesto a bancos internacionales 20.00 0.00 20.00
Contribucion sobre la propiedad 230.00 0.00 230.00
Total 420.0 56.0 476.0

REFORMA CONTRIBUTIVA

(EN MILLONES $)
Resumen 2011 2012 Total
Alivios Reforma Contributiva -740.0 -974.0 -1,714.0
Eliminacién sobretasa propiedad 0.0 -230.0 -230.0
Arbitrios especial temporero 700.0 1,357.0 2,057.0
Ventana para declarar ingreso no reportadc 50.0 0.0 50.0
Arbitrios propiedad mueble a no exentas y otros 25.0 50.0 75.0
Total 35.0 203.0 238.0
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Provecciones Econdmicas A CorTo PLazo

Aros Fiscates 2011 v 2012
RESUMEN IMPACTO DE LOS FONDOS ESTIMADOS TOTALES
EN VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
(EN MILLONES $)

Resumen 2011 2012 Total

Ingreso Personal - Medidas Impositivas -420.0 -56.0 -476.0
Inversion en Construccion Publico 460.8 5414 1,002.2
Inversion en Construccion Privado 24.1 38.9 63.0
Inversion en Maquinaria & Equipo 169.9 419.7 589.6
Reduccion en Compras de Articulos y Servicios (-) Gob. -669.6 0.0 -669.6
Pago Liquidacion Empleados Publicos (Consumo Personal) 101.0 0.0 101.0
Transferencias a las Personas 1,056.8 594.1 1,650.9
Transferencias al Gobierno Central del E.L.A. 610.0 297.0 907.0
Transferencias a las Empresas Publicas 1.3 2.4 3.7
Transferencias a los Municipios 25.6 15.9 41.5
Ventas Resto al Mundo 68.0 88.0 156.0
Gasto de Gobierno - Alivios Reforma Contributiva -740.0 -974.0 -1,714.0
Gasto de Gobierno - Eliminacion Sobretasa Propiedad 0.0 -230.0 -230.0
Gasto de Gobierno - Arbitrios Especial Temporero 700.0 1,357.0 2,057.0
Gasto de Gobierno - Ventana para Declarar Ingresos no Reportadc 50.0 0.0 50.0
Gasto de Gobierno - Arbitrios Propiedad Mueble a no Exentas y Otros 25.0 50.0 75.0
Reduccion a la Aportacion de Seguro Social de los E,mpleados 100.0 100.0 200.0
Total 1,562.9 2,244.4 3,807.3
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