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PREFACIO

La Junta de Planificacion es responsable de guiar la politica pablica que oriente el
desarrollo fisico, social y econémico de Puerto Rico. Por lo tanto, entre las funciones
ministeriales de la agencia esta el de preparar estadisticas que permitan la toma de
decisiones a nivel publico como privado que repercutan en todos los sectores de nuestra
sociedad.

En este documento se incluyen proyecciones de variables macroeconémicas, asi como
un analisis de economia de Puerto Rico en el afio fiscal 2008, y los sucesos que tuvieron
impacto y repercutieron tanto en el &mbito internacional como en el local. También
incluyen los supuestos principales en los cuales descansan las proyecciones econdmicas
2009 A 2012 y las variables exdgenas que inciden en la economia de Puerto Rico.
Ademas incluyen tablas y gréaficas que presentan de forma mas clara la informacion.

Agradecemos la colaboracion de todas las personas, agencias y entidades, al
personal del Banco Gubernamental de Fomento, en especial al Sr. David Alvarez que
con sus aportaciones intelectuales y de informacidn hicieron posible la realizacién de
esta publicacion.
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INTRODUCCION

La Junta de Planificacion de Puerto Rico en cumplimiento con su deber
ministerial, es la agencia del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico encargada de seguir el pulso de la economia del pais. En el descargo de
ese deber la Junta desarrolla analisis y proyecciones de la economia de Puerto
Rico que se utilizan, entre otras, para la toma de decisiones tanto a nivel publico
como privado. Las proyecciones de las variables econdmicas para los afios
fiscales 2009 y 2012 estan basadas en los modelos econométricos de la Junta
de Planificacion de Puerto Rico. Estas proyecciones toman en consideracion
los elementos de corto plazo que se espera condicionen el desenvolvimiento de
la economia de la Isla. Dado que la economia de Puerto Rico es una abierta,
la misma es muy propensa a cambios que surjan no solamente en los Estados
Unidos, si no también en el &mbito internacional, asi como también los planes de
estimulos econdmicos tanto estatal como federal para estabilizar la economia.

Las proyecciones del producto bruto real de Puerto Rico en el escenario base
refleja una reduccion de -3.4 por ciento para un valor 6,512 millones en el
afio fiscal 2009 y 6,577.8 millones en el 2010, lo que representaria un pequefio
avance de 0.1 por ciento, sobre el afo fiscal anterior.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 1
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Proyecciones Macroeconomicas para los Afios Fiscales 2009 a 2012

En esta seccion se presentan las proyecciones economicas de Puerto Rico para los afios fiscales
2009 a 2012 de acuerdo con los resultados estimados por los modelos econométricos de la
Junta de Planificacion. Las mismas toman en consideracion los elementos de corto y mediano
plazo que podrian afectar la ejecucion de la economia de la Isla. Debido a que la economia
de Puerto Rico es una relativamente pequefia y considerablemente abierta, la misma es muy
propensa a cambios que surjan no solamente en Estados Unidos, sino también en el entorno
Internacional.

Es importante indicar que estas proyecciones incluyen los programas de estimulo econdmicos
tanto del gobierno estatal como el gobierno federal. Es decir: el Plan de Estimulo Econdémico
Criollo, el “American Recovery and Reinvestment Act of 2009” (ARRA por sus siglas en
inglés), el Ajuste Fiscal (reduccion de gasto del gobierno) y el Plan Suplementario del Banco
Gubernamental de Fomento.

Supuestos Principales

Entre los supuestos principales de las proyecciones llevadas a cabo se consideraron aquellos
factores actuales y prospectivos cuyos movimientos puedan incidir de alguna manera en la
actividad econdmica de Puerto Rico. Estos se representan por variables exdgenas cuyos
valores se determinan fuera del modelo econométrico utilizado. Las principales variables
exogenas son:

* Laeconomia mundial

* Laeconomia de Estados Unidos

o Los precios del petroleo

* Las exportaciones de mercancia ajustada
* Los gastos de visitantes

* La inversion en construccion

* La inversion en maquinaria 'y equipo

» Las transferencias federales a las personas

Otros supuestos considerados fueron las medidas de estimulo econdmico mencionados
anteriormente como politica econémica de estabilizacion.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 3
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Economia Mundial

La economia mundial atraviesa una profunda recesion debido a la crisis financiera y
una pérdida significativa de la confianza. Se proyecta una contraccion del producto
en 1.3 por ciento para el afio 2009 y una recuperacion gradual de 1.9 por ciento en el
afio 2010. Para abril de 2009 las proyecciones del World Economic Outlook Database
reflejan crecimientos de 4.3 por ciento para el afio 2011 y de 4.8 por ciento para el
afo 2012. La recuperacion dependera de que se aumenten los esfuerzos para restablecer la
salud del sector financiero y de que se siga apoyando la demanda con politicas monetarias y
fiscales mas expansivas.

Las economias avanzadas se contraeran 3.9 por ciento en el 2009 y aumentara en alrededor
del .01 por ciento para el 2010. Para los afios fiscales 2011y 2012 la proyeccion es de 2.6 por
ciento y 3.1 por ciento, respectivamente. Las economias emergentes y en desarrollo tendran
una fuerte desaceleracion al ir del 6.1 por ciento en el 2008 al 1.6 or ciento en el 2009, esto
debido a la caida de la demanda de exportaciones y el financiamiento, la disminucion de los
precios de las materias primas y condiciones para el financiamiento externo mas restrictivo.
Para los afos fiscales 2011y 2012 se esperan crecimientos de 6.1 por ciento y 6.7 por ciento,
respectivamente.

Economia Mundial
Producto Interno Bruto Real (PIB)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional

4 JUNTA DE PLANIFICACION DE PUErTO Rico



Provecciones Economicas A CorTo Y MEDIANO PLazo
Afios FiscaLes 2009 v 2012

Las proyecciones tienen como supuesto que la estabilizacion del mercado financiero tomara
mas tiempo del previsto, por lo que se proyecta que las tensiones financieras seguiran siendo
considerables hastaentrado 2010y se aliviaran con lentitud. Las proyecciones también suponen
un fuerte apoyo brindado por las politicas macroeconomicas. Las proyecciones se basan en el
supuesto de que los precios de las materias primas permaneceran en niveles cercanos a los de
2009 y que subirdn moderadamente en 2010, segun los precios en los mercados de futuros.

Enresumen, las perspectivasactualessonexcepcionalmente inciertas, con losriesgosinclinados
a la baja. La principal inquietud es que las politicas sigan siendo insuficientes para romper el
circulo vicioso de repercusiones negativas entre el deterioro de las condiciones fiscales y el
debilitamiento de las economias. Incluso después de que la crisis haya terminado vendra un
dificil periodo de transicion, con tasas de crecimiento del producto bastante inferiores a las
de afos recientes.

Economia de Estados Unidos

La economia de Estados Unidos en el afio 2008 cerrd con una tasa de crecimiento de 2.4 por
cientoenel Producto Interno Bruto (PIB), en términos del afio fiscal de Puerto Rico. Apartir del
cuarto trimestre del 2007 la economia estadounidense ha estado experimentando una marcada
desaceleracion que entro en una etapa sumamente critica durante la segunda mitad del pasado
afio 2008, por sus efectos sobre la economia real y su impacto en el crecimiento econémico
mundial, lo que condujo a una declaracion oficial de recesion por parte del “National Bureau
of Economic Research” (NBER), emitida el pasado 1 de diciembre, donde se determino
que este ciclo de recesion se inicio en diciembre de 2007. Los factores principales que
han contribuido a esta recesion son: la dramatica caida en el mercado de la vivienda, cuyo
origen fue el financiamiento hipotecario de tipo “subprime” y por consiguiente, los impactos
significativos de este desplome en el sector de la construccion y el sector financiero nacional
e internacional; los impactos en la disponibilidad de crédito; un deterioro creciente en el
mercado de empleo; los efectos en el consumo agregado; y el aumento de la inflacion a través
de los pasados seis afios, como resultado de la prolongada alza en los precios de alimentos
basicos, materias primas y el barril de petrdleo, particularmente, a partir del afio 2005 y hasta
el tercer trimestre de 2008

De acuerdo a las proyecciones de Global Insight, las perspectivas para el PIB real indican que
continuara la contraccion economica durante el presente afio 2009 y luego podria comenzar a
observarse una mejoria paulatina que deberia evidenciarse con mayor claridad durante el afio
2010. De darse estas expectativas, la proyeccion de Global Insight para el PIB 2009 es de una
baja de 2.5 por ciento, mientras que el 2010 ya presentaria una recuperacion con un 2.2 por
ciento de crecimiento. La mejoria proseguiria en los afios 2011 y 2012 con crecimientos de
3.2y 2.8 por ciento, respectivamente. Estas proyecciones ajustadas al periodo fiscal de Puerto
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Rico resultan en reducciones Economia de Estados Unidos

de 1.4 por ciento en el PIB de Producto Interno Bruto Real (P1B)
2009 y de 0.5 en el 2010. En Tasas de Crecimiento

este caso, la recuperacion en Por ciento
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La alta turbulencia e 2
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crecientes sobre la actividad o

econdmica durante el 2008

provocaron un cambio de direccion en la politica monetaria de la Reserva Federal (RF)
hacia una mayor flexibilizacion de la tasa de referencia. Esto implico una serie de recortes
rapidos y agresivos que colocaron la tasa de fondos federales en un rango de .25 a 0 por
ciento. Ademas, la RF sefial6 la utilizacion de otras herramientas especiales que tiene a
su disposicion para inyectar liquidez inmediata y adicional al sistema financiero nacional
y, en coordinacion con otros importantes bancos centrales a través del mundo, tomar las
decisiones necesarias para mantener el funcionamiento del sistema financiero mundial y
llevarlo a la normalidad.

Por otra parte, en lo que se refiere a medidas de caracter fiscal para atacar la recesion, el
Congreso, por peticion del nuevo Presidente de Estados Unidos, Barack Obama, dio paso
a una version final del Plan de Estimulo para la Recuperacion Econémica. El Plan quedo
plasmado bajo la Ley Pdblica 111-5, conocida con el nombre de “American Recovery and
Reinvestment Act of 2009” (ARRA, por sus siglas en inglés), aprobada el 11 de febrero por
el Congreso y firmada por el Presidente Obama el 17 de febrero de 2009. EIl valor de las
medidas que componen esta Ley asciende a $789 billones (millardos), convirtiéndose en el
Plan de Estimulos de mayor escala y mas abarcador que se haya desarrollado desde el Nuevo
Trato, el cual tuvo lugar bajo la presidencia de Franklin D. Roosevelt en la época de la Gran
Depresion durante la década de los afios treinta. El proposito primordial del ARRA esta
dirigido, como todo Plan de este tipo, a incrementar el PIB y a crear y conservar empleos a
traves del aumento en la demanda agregada, que se traduce en una mayor utilizacion de la
mano de obra y el capital.

6 JUNTA DE PLANIFICACION DE PUErTO Rico
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En términos generales, las

proyecciones a corto plazo Economia de Estados Unidos
para economia estadounidense, Tasa Primaria de Interés
como se indicara anteriormente, |50

preven la continuacion de la | <o 63

recesion durante el presente afio | ©&° 7.2 o8 7.5

7.0

2009 vy el inicio de una lenta |

./ 5.2 5.0
recuperacion en el 2010 que | so is
seria mucho mas solida desde el | *° — 33
2011 En cuanto a otras variables |
economicas importantes, la tasa | 1o
de fondos federales se estima | ©o
en un promedio anual de 0.13
por ciento en el 2009 y de 0.94 | % Fiojeciaco Afios Fiscales PR
por ciento en el proximo afio,
reflejando una mayor restriccion
haciael 2011y 2012 con promedios correspondientes de 3.3y 4.8 por ciento. Por consiguiente,
se perfila que el promedio de la tasa primaria de interés en la banca comercial para el periodo
de afios fiscales 2009 al 2012 de Puerto Rico fluctuara desde 3.8 por ciento en el 2009 hasta
un 7.5 en el 2012.

2005r 2006r 2007r 2008 2009* 2010* 2011* 2012*

Precios del Petréleo
La economia de Puerto Rico se ha visto afectada en cuatro ocasiones por incrementos
significativos en el precio del barril de petréleo y sus derivados que a su vez han provocado
periodos de recesion econdmica. De estos, el mas profundo y amplio hasta el presente ha
sido el de 1983. Para llevar a cabo el siguiente analisis se deflacionaron los precios del barril
de petréleo con una base a enero de 2008.

El primer incremento marcado en los precios del barril de petroleo fue en los afios setenta,
especificamente, entre enero y diciembre de 1974. Las respectivas tasas de crecimiento para
dichos meses fueron 159.6 y 130.5 por ciento, ambas deflacionadas a precios de enero de
2008. Los precios del barril alcanzaron $45.79 y $45.39, respectivamente. Luego de esto se
observé una estabilizacion en precios hasta el afio 1979.

El segundo periodo de gran aumento en el precio del barril de petroleo ocurrio en la década
del ochenta. Este se inicid con un incremento de 10.0 por ciento en el mes de mayo de 1979
y finalizo con uno de 4.6 por ciento en enero de 1981. En abril de 1980 se registré una tasa de
crecimiento pico de 117.2 por ciento al llegar el precio del barril a un nivel de $102.93. Los
respectivos precios del barril de petroleo en el mencionado periodo fueron $53.43 a $92.20
medidos a precios de enero de 2008.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 7
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El tercer periodo de aumentos corresponde a la década de los noventa, comenzd en agosto
de 1990 y concluy6 en enero de 1991. Los incrementos respectivos para €sos meses fueron
38.9y 4.3 por ciento. Los precios reales deflacionados a precios de enero de 2008 alcanzaron
$43.59 y $39.14. El incremento maximo en este periodo correspondid al mes de octubre de
1990.

El dltimo periodo de aumentos en el precio del barril de petréleo comenzo6 en abril de
2004, donde por 30 meses consecutivos la mayoria de las tasas de crecimiento excedieron
el 30% por ciento. Este periodo ha sido el mas prolongado hasta el presente. Luego, por
aproximadamente un afio hubo cierta estabilidad en el precio, el cual se movid entre $50.00 y
$70.00, ydesdeseptiembrede 2007
retomd la tendencia alcista, Precio Promedio del Barril de Petréleo
registrépdose . i_ncrementos We,itﬁzgx,flissJ:feirgfsrif;eR(i\é\éTI)
sustanciales hasta julio de 2008. 120.00

La mayor aceleracién del alza 110.007
en el precio ocurrio durante el 132:;)2:
primer semestre de 2008, el 80.00 -
cual en enero presentd un precio 70.00 1
promedio por barril de $92.97 y 2g2§
para junio ya se encontraba en 40.00 -
un promedio de $133.93 para el 30.00
petroleo de referencia WTI. Este 2000
comportamiento acentué mas adn  ~Proyestado

el nivel de inflacion general que Fuente: Global Insight
venia experimentando aumentos
importantes desde el afio 2003; como resultado de precios consistentemente mas altos en los

renglones de los alimentos, materias primas y energia (petroleo y productos derivados).

2005 2006 2007 2008 2009* 2010* 2011* 2012*

En lo que respecta al precio del petroleo de referencia West Texas Intermediate (WTI),
de acuerdo al afio fiscal de Puerto Rico, el estimado de precio promedio por barril para el
2009 es de $59.88 y de $42.08 para el 2010; mientras que, desde el 2011 se esperan precios
consistentemente mas altos: $64.00 en 2011 y $83.75 en el 2012.

De acuerdo con la Administracion de Informacion de Energia (AIE), la proyeccion del precio
promedio del barril de petroleo de WTI, en términos de los afios fiscales 2009 y 2010 de
Puerto Rico, es de $65.33 y $47.25, respectivamente. Estas cifras representan bajas de 32.7
por ciento en el afio fiscal 2009 y de 27.7 por ciento en el 2010. Por otra parte, la proyeccion
de Gl es de $59.84 (2009) y $42.08 (2010), con reducciones correspondientes de 38.2'y 29.7
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por ciento. En cuanto al periodo del 2009 al 2012, GI mantiene promedios de precios para el
crudo de referencia WTI entre $40.00 y $85.00.

Exportaciones de Mercancia Ajustada
El valor de las exportaciones de mercancia ajustada en el afio fiscal 2008 fue de $68,551.0
millones, un aumento de 6.1 por ciento sobre el afio fiscal 2007. En términos absolutos,
esto significa un incremento de $3,947.8 millones. Las industrias que mas aportaron a este
crecimiento fueron drogas y preparaciones farmacéuticas, bebidas no alcohdlicas, maquinaria
eléctrica y productos quimicos.

Las exportaciones se estiman
de acuerdo a la tendencia del Economia de Puerto Rico
crecimiento proyectado de la Exportaciones de Mercancia Ajustada
economia de Estados Unidos, Tsas de Crecimiento
considerando la demanda por "
bienes que se espera genere la 6o
misma. Para el afio fiscal 2009 60
se proyectd un total de $70,176.0 40
millones en las exportaciones 24

de mercancias  ajustadas Y 200 08 = 1 1
$70,971.0 millones para el afio 00 [ [ ] |
fISC&| 2010’ leras que representan 2005  2006r 2007r 2008p 2009* 2010* 2011* 2012*
crecimientosde 2.4y 1.1 por ciento, S
respectivamente.  En los afos - Proyectado
fiscales 2011 y 2012 se esperan

crecimientos de 1.6 y 1.4 por ciento con respectivas cifra de $72,116.0 y $73,115.0 millones.

Por ciento

6.1

Afos Fiscales

Gastos de Visitantes
Aun cuando todavia representa una actividad relativamente pequefia, la industria del turismo
juega un papel muy importante en la economia de Puerto Rico, ya que es uno de los sectores
de mayor crecimiento. El turismo en Puerto Rico cuenta con importantes complejos turisticos,
cadenas hoteleras que son reconocidas mundialmente y hermosos paradores alrededor de la
Isla. La actividad turistica se desarrolla dentro de algunos sectores comerciales y de servicios,
especialmente en el funcionamiento de las facilidades de alojamiento. Refiriéndonos al gasto
de visitantes no residentes en Puerto Rico, el mismo totalizd $3,644.5 millones durante el
afo fiscal 2008, registrando un crecimiento nominal de 6.8 por ciento con relacion al afio
fiscal anterior, el cual fue $3,413.9 millones. Se estimo el gasto de visitantes en funcién
del ingreso personal disponible de los Estados Unidos, para el afio fiscal 2009 en $3,746.0

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico 9
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millones, aumentando 2.8 por
ciento con respecto al afo fiscal
2008. Para los afios fiscales 2010 a
2012 se estiman crecimientos en los Por ciento
gastos de 2.2, 2.5y 2.3 por ciento 80| 4

respectivamente. Totalizando para
el afio fiscal 2012 con $4,017.0

Economia de Puerto Rico
Gastos de Visitantes
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r - Revisado

nueva realizada por las empresas p- Prlminar

privadas y el gobierno estatal y

municipal, es un componente sumamente importante en el desarrollo econémico de cualquier
Pais, tanto en el corto como en el largo plazo. En términos reales, durante el afio fiscal 2008
la actividad de la construccion real experimentd un decrecimiento de 8.8 por ciento y de
$61.9 millones respecto al afio fiscal anterior al totalizar $640.3 millones. EI sector pablico
aportd 50.2 por ciento de la inversion total real alcanzando un valor de $321.2 millones
y un incremento de 6.4 por ciento mientras, el sector privado representd 49.8 por ciento
mostrando un descenso de 20.3 por ciento al registrar una cifra de $319.2 millones. En
términos corrientes, la inversion total alcanzé $5,390.5 millones y un decrecimiento de 6.3
por ciento. La inversion del gobierno alcanzé $2,703.9 millones traducida en un crecimiento
de 9.4 por ciento. Por otro lado, las empresas privadas realizaron una inversion de $2,686.7
millones registrando un descenso de 18.1 por ciento.

Luego del auge observado en la industria de la construccion en la década anterior, este sector
ha mostrado un debil desempefio, a excepcion del afio fiscal 2004, esta inversion en términos
reales ha presentado tasas de cambio negativas en los ultimos 8 afios. Algunos de los factores,
tanto end6genos como exogenos, que caracterizaron el desarrollo de la construccion en Puerto
Rico en el afo fiscal 2008 son, el aumento sostenido en el nivel de precios de los materiales
de construccion, el alza en los precios del combustible y sus derivados, la crisis hipotecaria
la cual limitd el acceso al crédito a desarrolladores y miembros de la industria en general,
la recesion que atraviesa la Isla desde el afio fiscal 2007, y el incremento en el inventario de
viviendas existentes.

La recesion que sufre Puerto Rico desde el afio fiscal 2007 se refleja en el pobre desempefio
de los indicadores de la construccion, dificultando el panorama de estimados de proyeccion
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para este sector. De esta manera, hay que continuar observando este sector para conocer su
evolucion, en cuanto a las condiciones internas y externas que puedan seguir afectandolo.

Se estima que para el afio fiscal 2009, la inversion en construccion en términos reales ascienda
a$569.0 millones, y una reduccion de 11.1 por ciento. Este total se divide en, $293.0 millones
y un descenso de 8.8 por ciento por parte del sector publico y, $276.0millones representando
un decrecimiento de 13.5 por ciento de las empresas privadas. A precios corrientes, se
proyectd un valor de $4,916.0 millones con una baja de 8.8 por ciento. Se estima que el
gobierno invierta $2,530.0 millones con una reduccion de 6.4 por ciento y el sector privado
un total de $2,386.0 millones con una merma de 11.2 por ciento. Para el afio fiscal 2010, se
estimd un decrecimiento de 5.6 por ciento y un valor de $537.3 millones en términos reales.
Se espera que la inversion pablica totalice $295.4 millones para un aumento de 0.8 por ciento
y la privada $242.0 millones con un descenso de 12.3 por ciento. A precios corrientes, se
proyecto un total de $4,758.6 millones y una baja de 3.2 por ciento; este agregado se desglosa
en $2,612.1 millones y un aumento
de 3.2 por ciento en inversion
pl]bllca Se estim6 en 1.5 Yy 17.9 Economia de Puerto RlCO
por ciento para los afos fiscales Inversién en Construccion
2011 y 2012, respectivamente. Tasas de Crecimiento

Por su parte, para el sector privado Por ciento Precios Corrientes

se proyectd una inversion de 230
$2,146.5 millones traducido en 180
una baja de 10.0 por ciento. Para o
el afo fiscal 2011 se proyecto w0 29

4.5y 28.0 por ciento para el afio g — ] — [ 1

. . 20 212
fiscal 2012, totalizando para el 0 46 32

afio fiscal 2012 $2,871.1 millones. 120 i T 88

En el aﬁO f|Sca| 2012 Se eSpera 2005 2006r 2007r 2008p 2009* 2010* 2011* 2012*
un crecimiento en la inversion en ¢ - Revisado Afios Fiscales

p - Preliminar

construccion a precios corrientes *- Proyectado
de 22.5 por ciento.

Maquinaria y Equipo
La inversion en maquinaria y equipo se puede definir como las compras en maquinaria y
equipo (bienes finales) realizadas por las empresas privadas, el gobierno estatal y municipal
que seran usados en la formacion de capital. Principalmente, son las empresas privadas las
que llevan a cabo la mayor parte de la inversion en maquinaria. En el afio fiscal 2008 esta
variable en términos reales totaliz6 $1,005.7 millones con una reduccion de 8.1 por ciento. A
precios corrientes, alcanzd $5,590.1 millones y una baja de 5.6 por ciento.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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En términos nominales, las perspectivas para esta variable son $5,160.0 millones y un
decrecimiento de 7.7 por ciento para el afio fiscal 2009 y $4,794.0 millones y una reduccidn
de 7.1 por ciento para el afo fiscal 2010. A precios constantes, para el afio fiscal 2009 los
valores alcanzan un total de $906.0 millones con una baja de 9.9 por ciento; y para el afio
fiscal 2010 se estima que alcancen $822.0 millones y una reduccion de 9.3 por ciento. En
el afio fiscal 2011 se proyecto la cantidad de $797.0 millones en términos reales y $786.0
millones para el 2012. Cabe recordar que la evolucion de este sector depende principalmente
de los cambios tecnologicos.

Transferencias Federales a las Personas

Las transferencias federales por su magnitud desempefan un papel importante en la economia
de lalsla. Suimpacto se canaliza a través de fondos destinados a mejores servicios, desarrollo
de infraestructura y mejoras en los niveles de educacion y de la calidad de vida en general.
Estas constituyen un importante flujo de fondos del exterior en el sistema econémico de
Puerto Rico. En el afio fiscal 2008 las transferencias federales a las personas en Puerto Rico
registraron un total de $11,879.3 millones, representando un aumento de 16.9 por ciento
y crecimiento absoluto de $1,714.1 millones. EI componente de las transferencias a las
personas que mas contribuyo a este aumento fue la medida de estimulo economico aprobada
por el Presidente de Estados Unidos, George W. Bush. En el afio fiscal 2008, se recibieron
$867.0 millones derivados de esta medida. Otras partidas que contribuyeron a este aumento
fueron, los beneficios de Seguro Social y la ayuda para la vivienda.

Las perspectivas para los afios fiscales 2009 al 2012 son $11,808.0, $13,111.0, $13,291.0,
$12,786.0 millones, respectivamente. Los afios 2010 y 2011 incluyen el paquete de estimulo

Economia de Puerto Rico
Transferencias Federales
Tasas de Crecimiento

Por ciento
18.0 16.9

52
6.0 38 45

3.0 14
.

-38
2005 2006r 2007r 2008p 2009* 2010* 2011* 2012*
r - Revisado Afios Fiscales

p - Preliminar
* - Proyectado
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del actual Presidente Barack Obama, conocido por “American Recovery and Reinvestment
Act of 2009” (ARRA, Public Law 111-5).

Perspectivas Econdmicas para los Afios Fiscales 2009 A 2012 en el Contexto
de su Tendencia Historica

La Junta de Planificacion (JP) ha llevado a cabo una revision de las proyecciones
macroeconomicas a corto y mediano plazo con motivo de la elaboracion del presupuesto para
el afio fiscal 2010 y el establecimiento de una vision econémica multi-anual. Esta revision
de las proyecciones toma en consideracion los estimulos econémicos propuestos (estimulo
Federal, Plan de Estimulo Econdmico Criollo y el Programa de Estimulo Suplementario) y
los ajustes fiscales contenidos en la Ley NUm. 7 de 9 de marzo de 20009.

La coyuntura econdmica actual abarca un alto nivel de complejidad en el ejercicio de
proyeccion macroeconomica a largo plazo. La variedad de factores que estan y estaran
afectando la economia de manera simultanea (efectos de la crisis financiera, la recesion en
EE.UU., los estimulos econémicos, la restriccion del crédito, el impacto de las medidas
fiscales y el estancamiento en el mercado inmobiliario, por mencionar algunos) dificulta el
proceso y amplia el margen de error en la proyeccion. Ante este nivel de complejidad resulta
imperativo que la JP revise las proyecciones con frecuencia.

Las proyecciones apuntan a una contraccion real en el escenario base de 3.4% en el afio fiscal
2009. Se estima que en el fiscal 2010 se alcance una recuperacion leve del 0.1% en términos
reales. Eventualmente, se proyecta que se sostenga un crecimiento muy moderado de 0.9% y
1.0% en los afios fiscales 2011 y 2012 respectivamente.

Las proyecciones toman en consideracion las medidas de ajuste fiscal y los diferentes
estimulos econdmicos e inversiones proyectadas. En términos generales, los supuestos
principales estan relacionados a la propuesta reduccion de gastos de gobierno por $2,000
millones y la inyeccion de diferentes estimulos econdmicos e inversiones estratégicas en 10s
afios fiscales 2010, 2011 y 2012. Ademas, se tom0 el supuesto que al menos el 42 por ciento
de los empleados desplazados a raiz de la reduccion del gasto gubernamental seran empleados
entre el fiscal 2010 y 2012. Esto debido, en parte, a la oferta de subsidio de empleo en al
sector privado que ofrece el Programa de Alternativas para el Empleado Pdblico. También,
se integrd como supuesto el pago por parte del gobierno de los beneficios de dicho programa
a empleados desplazados.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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Estimacion Neta de Factores que Incidiran sobre la Economia

En términos agregados las proyecciones revisadas integran estimulos e inversiones en la economia
que alcanzan aproximadamente $9.8 billones distribuidos a través de los proximos tres afios
fiscales. Simultaneamente, las proyecciones contemplan medidas de ajuste fiscal que le restan
cerca de $3.3 billones a la economia en el mismo periodo de tiempo. El resultado en términos
netos seria de una inyeccion estimada de $6.5 billones entre el afio fiscal 2010 y el 2012.

Ingreso y Consumo de las Personas
El comportamiento del ingreso personal en el afo fiscal 2008 alcanz6 un incremento de 7.5
por ciento con relacion al afio fiscal anterior, al registrar la cifra de $52,294.7 millones. Se
proyecta que en el afio fiscal 2009
alcance $57,501.0 millones y en el Economia de Puerto Rico
afio fiscal 2010 totalice $60,151.0 Ingreso Personal
millones, con un aumento de 2.3 y Tasas de Crecimiento
4.6 por ciento para los respectivos 100 | PO prectos Corrientes
anos fiscales. Se espera que para so| o, 75
el afio 2011 alcance $61,327.0 y .
$62,240.0 millones en el fiscal a1 46

4.0
2.9

2012, para un incremento de 2.0 y 23 20

2.0 15

1.5 respectivamente. [

0.0

2005 2006r  2007p  2008p  2009*  2010*  2011*  2012*

El gasto de consumo personal, ¢ - Revisado Afios Fiscales
principal componente del producto " protad

bruto, totalizo $54,354.2 millones
en el afio fiscal 2008. Esto equivale
a un incremento de 4.5 por ciento al compararlo con el afio fiscal anterior. EIl valor
proyectado de esta variable para los afios fiscales 2009 a 2012 es de $56,157.0, $58,613.0,
$60,634.0 y $62,617.0 millones, respectivamente. EI crecimiento promedio para estos

anos fiscales es de 3.6 por ciento.

Producto Bruto
La proyeccion del producto bruto real de Puerto Rico para el afio fiscal 2009 es de una
reduccion de 3.4 por ciento para un valor $6,512.0 millones y $6,517.0 millones en el 2010,
para un crecimiento de 0.1 por ciento. En los afios fiscales 2011y 2012 se estimd en $6,578.0
y $6,646.0 millones con su respectivo crecimiento de 0.9 y 1.0 por ciento. Representando una
recuperacion economica, en gran parte gracias a las medidas de reconstruccion econémica
que estara realizando la presente administracion.
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Conclusion
La JP reconoce la debilidad que refleja la economia de Puerto Rico actualmente. Los
indicadores de empleo e inversion en construccion mantienen una tendencia negativa entre
otros indicadores. Ademas, se reconoce la fragilidad fiscal del gobierno de Puerto Rico y
reitera la necesidad de auscultar inversion para lograr crecimiento sostenido. No obstante, la
JP ha cuantificado que la economia se presta a recibir una cantidad significativa en estimulo
e inversion en los proximos tres afios fiscales. Las cantidades de estimulo e inversion

En términos de precios corrientes,
los valores estimados para los
concernientes afos fiscales 2009
a 2012 son $61,701.0; $63,792.0,
$67,157.0 y $71,106.0 millones.
Estorepresentacrecimientode1.5y
3.4 por ciento para los afos fiscales
2009 y 2010, respectivamente.
Para el afio fiscal 2011 se estimd en
5.3y 5.9 por ciento en el afio fiscal
2012.

Resumen de Evolucion

Anual
El ejercicio presupuestario y la
prevision multi-anual requieren que
la JP fundamente sus proyecciones
en su mejor estimacion de la
evolucion econdmica a nivel anual.
Entérminosgenerales, laJPreafirma
una proyeccion de recesion para el
afio fiscal 2009 que esta proximo
a culminar. Eventualmente, se
considera que la segunda mitad del

afo fiscal 2010 debe brindar sefales de recuperacion. En los afios fiscales 2011 y 2012, se
espera que el Gobierno de Puerto Rico haya facilitado la inyeccion de estimulos econémicos
y se encuentre concretando inversiones provenientes de fondos suplementarios y Alianzas
PUblico-Privadas.

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO Rico
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planificadas reflejan capacidad para contrarrestar los efectos de los ajustes fiscales. Se estima
que la inversion en construccion y maquinaria en areas de importancia estratégica comenzaran
aconcretarse en el afio fiscal 2011. Dichas inversiones deberan proveer un apoyo importante al
crecimiento economico. Dichas inversiones pueden proceder de fondos suplementarios a ser
allegados por el gobierno de Puerto Rico e inversiones mediante Alianzas Publico-Privadas.
La ejecucion satisfactoria de dichos planes permite que se proyecte una recuperacion gradual
y moderada de la economia de Puerto Rico.

La JP llevara a cabo revisiones frecuentes de las proyecciones para asi evaluar en detalle el
efecto de los factores mencionados sobre la evolucion de la actividad economica. A estos
efectos la JP estd manteniendo un alto nivel de coordinacion con las agencias y corporaciones
pablicas que juegan un papel clave en el desarrollo econdmico de Puerto Rico y la implantacion
de los diferentes planes de estimulo e inversiones.

Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econdémicas es funcion
del movimiento prospectivo de los factores exdgenos subyacentes como fundamento de las
mismas. De manera que toda proyeccion economica tiene que estar sujeta a evaluacion a tono
con los cambios que ocurran en estos factores.
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