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OFICINA DEL GOBERNADOR AVEe. De DIEGO, PDA. 22, SANTURCE

14 de junio de 2006

Hon. Anibal Acevedo Vila
Gobernador

Estado Libre Asociado de Puerto Rico
La Fortaleza

San Juan, Puerto Rico

Estimado sefior Gobernador:

Tengo el placer de someterle el Informe Econdmico al Gobernador y a la
Legislatura del Estado Libre Asociado de Puerto Rico para el ano fiscal 2005.
Este informe contiene la informacion sobre la ejecucion de la economia de
Puerto Rico durante dicho afio fiscal. Ya en abril de este afio fiscal publicamos el
Apéndice Estadistico del Informe Econémico, que es el mas usado por la
comunidad de economistas publicos y privados asi como por aquellas personas
que toman decisiones en ambos sectores.

Como en afos anteriores, hemos dividido el Informe en dos partes; a saber: una
parte primera en la cual se informa la ejecucion de la economia durante un ano
fiscal particular y una segunda parte en la cual se desarrollan temas especiales
sobre la economia de Puerto Rico y estudios especiales de investigacion en
economia. Esta manera de distribuir el contenido del Informe Econémico nos
permite cumplir con nuestra responsabilidad legal dentro de los limites de tiempo
establecidos y continuar la tradicion de desarrollar una parte dedicada a la
investigacion economica, la cual, por su naturaleza, requiere de mucho mas
tiempo.

Espero que este Informe, al igual que los pasados, sea de utilidad para la
gestion del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.

Cordialmente,
,/ T

oz S 1S /Z i T

Angel D’ Rodriguéz
Presidente  /
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PREFACIO

El Informe Economico al Gobernador 2005 se ha dividido nuevamente en dos
volumenes. Este primer volumen contiene tres secciones. La primera seccion
es la mas extensa y en la misma se presenta la evolucion de la economia de Puerto
Rico durante el afio fiscal 2005 y las perspectivas para los afios fiscales 2006 y 2007.
La segunda seccion se dedica a la evolucidn y perspectivas de la economia de
Estados Unidos y la tercera a la economia mundial.

El segundo volumen serd publicado posteriormente. El mismo contendra una serie
de capitulos en los cuales se presentara un analisis de algunos de los sectores mds
importantes de la economia. Ademads, se incluirdn varios capitulos sobre aspectos
relevantes de la actividad economica del pais, tales como las fluctuaciones ciclicas
de la economia y la importancia y repercusiones de la proporcion que ocupan los
beneficios marginales como parte de la compensacion laboral.

Por este medio, se agradece la colaboracion de las agencias publicas y empresas
privadas que proveyeron la informacidn necesaria para preparar este documento.
Se agradece, particularmente, el esfuerzo del personal del Programa de Planificacion
Econdémica y Social en la elaboracién del mismo.

Prefacio -
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Economia de Puerto Rico

ECONOMIA DE PUERTO RICO
ESTADOS UNIDOS Y MUNDIAL EN EL ANO FISCAL 2005*

Economia de Puerto Rico

Introduccion

El afio fiscal 2005 representa el tercer afio consecutivo de crecimiento moderado de la economia
de Puerto Rico vista desde la perspectiva de los cambios en el producto bruto. Por su alto
indice de apertura al comercio exterior, la economia de Puerto Rico depende grandemente de
las condiciones economicas de Estados Unidos y del resto del mundo. EI comportamiento de
la economia del Pais en el pasado afio fiscal reflejo, en parte, dicha relacion.

El comportamiento de la economia de Estados Unidos y la estabilidad de las tasas de interés
propicié un mercado crediticio favorable para las empresas y los consumidores permitiendo que
la economia local se moviera a un ritmo similar al de los afios anteriores. Estas circunstancias,
junto con varios factores internos, provocaron que la economia de Puerto Rico registrara un
crecimiento moderado durante el afio fiscal 2005.

El producto bruto de Puerto Rico alcanzd, a precios constantes, un alza de 2.0 por ciento com-
parado con el nivel del afo fiscal 2004. La demanda interna experimentd un aumento, a precios
constantes, de 1.6 por ciento. Ademas, durante el afio fiscal 2005, las transacciones con el resto
del mundo registraron en términos reales un aumento de 1.1 por ciento en su saldo negativo
entre las ventas y compras de bienes y servicios. A precios constantes, el producto interno bruto
aument6 en 0.3 por ciento en el afio fiscal 2005. En ese afio fiscal, la relaciéon de producto
bruto a producto interno bruto fue de 65.1 por ciento. Durante el afio fiscal 2005, el ingreso
neto totalizo $42,785.9 millones a precios corrientes, para un alza de $2,463.3 millones, o 6.1
por ciento, sobre el nivel de $40,322.6 millones del afio fiscal 2004. La relacion de ingreso
neto a ingreso neto interno fue de 59.9 por ciento para el afio 2004-2005.

El conjunto de indicadores analizados permite afirmar que, en el corto plazo, la economia de
Puerto Rico se perfila con un crecimiento moderado. Por ultimo, de acuerdo a la proyeccion
del producto bruto real de Puerto Rico en el escenario base, se esperan incrementos de 2.2 y
2.5 por ciento para los afios fiscales 2006 y 2007, respectivamente.

En el transcurso del afio 2005, el comportamiento de la economia estadounidense fue uno
bastante parecido al ocurrido en el afio 2004. Como resultado, se esperaba que el afio 2005
cerrara con 3.5 por ciento de crecimiento. Por otra parte, luego de registrar un crecimiento
muy vigoroso a principios del 2004, la economia mundial desaceler6 hacia finales de ese afio y
principios del 2005, pero continué expandiéndose nuevamente a un ritmo estimado de 3.2 por

* Por: Gerardo Sdnchez Duvergé. Director Subprograma de Andlisis Econdmico; William Echevarria Rivera, Director Subprograma de Andlisis Social,
Modclos y Proyecciones (SASMP). Unidad de Proyecciones del SASMP (Nelson Lépez Lsquerdo, Luis Avilés Rivera, Rosa Burgos Bomlla, Antonio de Jests
Lapez, Evelyn Oruz Maldonado y IElda Parés Rosado) y José Vélez Quifiones, Director Subprograma de Estadisticas.

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005
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Economia de Puerto Rico

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

ciento en el 2005 en comparacion con 3.8 por ciento en el 2004. El Banco Mundial proyecta
que, para los afios naturales 2006 y 2007, el crecimiento de la economia mundial alcance 3.2
por ciento y 3.3 por ciento, respectivamente.

Producto bruto

El producto bruto, que representa el valor en el mercado de la produccién econdémica originada
por los residentes del pais, alcanzo a precios corrientes $53,380.0 millones durante el afio fiscal
2005, para un alza de $2,988.7 millones, o 5.9 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004
cuando ascendié a $50,391.3 millones (Grafica 1 y Tabla 1). A precios constantes, el mismo
totalizé $7,029.6 millones, reflejando un alza de $140.7 millones, o 2.0 por ciento, comparado con
el nivel del afio fiscal 2004 (Grafica 2 y Tabla 2). Debe subrayarse que el indice implicito de
precios para deflacionar el pro-
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Tabla 1

Economia de Puerto Rico

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CORRIENTES

(En millones de ddlares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual
2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004
Producto interno bruto 74,827.4 78,947.2 82,0325 4,119.8 3,085.2 55 3.9
Producto bruto total 47,479.4 50,391.3 53,380.0 2,911.9 2,988.7 6.1 5.9
Demanda interna de bienes y servicios 61,326.0 64,5436 68,163.0 3,217.6 3,619.5 5.2 5.6
Gastos de consumo personal 40,973.4 42,9985 45,780.7 2,025.1 2,782.2 4.9 6.5
Articulos duraderos 4,614.1 4,747.0 5,478.2 132.9 731.2 2.9 15.4
Articulos no duraderos 16,048.7 16,738.8 17,489.2 690.1 750.4 4.3 4.5
Servicios 20,310.6 21,512.7 22,813.3 1,202.1 1,300.6 5.9 6.0
Gastos de consumo del gobierno 8,733.5 9,102.8 9,973.6 369.3 870.8 4.2 9.6
ELA 7,0222  7,381.6 8,276.1 359.4 894.5 5.1 121
Municipios 1,711.3 1,721.2 1,697.5 10.0 (23.7) 0.6 (1.4)
Inversion interna bruta, total 11,619.1 12,4422 12,408.8 823.2 (33.5) 71 (0.3)
Cambio en inventarios 256.9 3421 347.0 85.2 4.9 33.2 1.4
Inversion interna bruta
de capital fijo 11,362.2  12,100.1 12,061.8 738.0 (38.3) 6.5 (0.3)
Construccion 6,3346  6,736.7 6,698.7 402.0 (37.9) 6.3 (0.6)
Empresas privadas 3,809.2 3,772.8 3,975.6 (36.5) 202.8 (1.0) 5.4
Empresas publicas 1,377.4 1,870.5 1,628.7 493.1 (241.8) 35.8 (12.9)
Gobierno 1,148.0 1,093.4 1,094.4 (54.6) 1.0 (4.8) 0.1
ELA 844.0 748.4 673.3 (95.6) (75.1) (11.3) (10.0)
Municipios 304.0 344.9 4211 41.0 76.2 13.5 221
Magquinaria y equipo 50275 53635 5,363.1 335.9 (0.4) 6.7 (0.0)
Empresas privadas 4,760.1 5,055.0 5,063.0 294.9 8.0 6.2 0.2
Empresas publicas 57.6 68.0 90.2 10.3 22.3 17.9 32.8
Gobierno 209.8 240.5 209.8 30.7 (30.7) 14.6 (12.8)
ELA 177.5 207.3 175.8 29.9 (31.8) 16.8 (15.2)
Municipios 32.4 33.2 34.1 0.8 0.9 24 2.7
Ventas netas al resto del mundo (13,846.5) (14,152.3) (14,783.1) (305.7) (630.8) (2.2) (4.5)
Ventas 62,962.5 66,622.7 68,414.3 3,660.3 1,791.6 5.8 2.7
Mercancia 56,334.7 59,459.4 60,097.6 3,124.7 638.1 5.5 1.1
Servicios 6,627.7 7,163.3  8,316.8 535.6 1,153.5 8.1 16.1
Compras 76,809.0 80,775.0 83,197.4 3,966.0 2,422.4 52 3.0
Mercancia 42,506.7 44,908.9 46,386.1 2,402.2 1,477.2 57 3.3
Servicios 34,3023 35,866.1 36,8113 1,563.8 945.2 4.6 2.6
r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.
Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econdémica y Social, Subprograma de Analisis Econdmico.
S/
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Economia de Puerto Rico

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

Tabla 2

PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES DE 1954
(En millones de ddlares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual

2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004

Producto interno bruto 10,675.9 11,012.0 11,041.9 336.1 29.9 3.1 0.3
Producto bruto total 6,702.7  6,888.9 7,029.6 186.2 140.7 2.8 2.0
Demanda interna de bienes y servicios 12,203.2 12,7024 12,907.7 499.3 205.3 4.1 1.6
Gastos de consumo personal 8,483.3 8,803.0 9,045.7 319.7 242.7 3.8 2.8
Articulos duraderos 1,415.9 1,430.8 1,633.9 15.0 203.0 1.1 14.2
Articulos no duraderos 3,234.3 3,359.4 3,427.2 1251 67.8 3.9 2.0
Servicios 3,833.1 4,012.7 3,984.7 179.6 (28.1) 4.7 (0.7)
Gastos de consumo del gobierno 1,847.9 1,863.0 1,921.0 151 58.0 0.8 31
ELA 1,433.6 1,460.0 1,531.1 26.4 711 1.8 4.9
Municipios 414.3 403.0 389.9 (11.3) (13.1) (2.7) (3.3)
Inversién interna bruta, total 1.871.9 2,036.4 1,941.0 164.5 (95.4) 8.8 (4.7)
Cambio en inventarios 47.5 74.6 77.5 271 2.9 57.1 3.9

Inversion interna bruta

de capital fijo 1,824.5 1,961.9 1,863.5 137.4 (98.4) 7.5 (5.0
Construccion 906.6 936.9 861.7 30.3 (75.2) 3.3 (8.0)
Empresas privadas 545.2 524.7 511.4 (20.5) (13.3) (3.8) (2.5)
Empresas publicas 197.1 260.1 209.5 63.0 (50.8) 32.0 (19.5)
Gobierno 164.3 152.1 140.8 (12.2) (11.3) (7.4) (7.4)

ELA 120.8 104.1 86.6 (16.7) (17.5) (13.8) (16.8)
Municipios 435 48.0 54.2 4.5 6.2 10.3 12.9
Maquinaria y equipo 917.8 1,025.0 1,001.7 107.2 (23.3) 1.7 (2.3)
Empresas privadas 869.0 966.0 945.7 97.0 (20.3) 1.2 (2.1)
Empresas publicas 10.5 13.0 16.9 2.5 3.9 23.8 30.0
Gobierno 38.3 46.0 39.2 7.7 (6.8) 201 (14.8)
ELA 324 39.6 32.8 7.2 (6.8) 222 (17.2)
Municipios 5.9 6.3 6.4 0.4 0.1 6.8 1.6
Ventas netas al resto del mundo (5,500.4) (5,813.5) (5,878.1) (313.1) (64.6) (0.1) (0.0)
Ventas 7,112.0  7,396.1 7,557.5 284.0 161.4 4.0 22
Mercancia 58475 6,076.6 6,006.8 2291 (69.8) 3.9 (1.1)
Servicios 1,264.5 1,319.5 1,550.8 54.9 231.3 4.3 17.5
Compras 12,1625 13,209.6 13,435.6 1,047.1 226.1 8.6 1.7
Mercancia 6,010.6  6,375.5 6,620.9 364.9 245.4 6.1 3.8
Servicios 6,151.9  6,834.1 6,814.7 682.2 (19.4) 111 (0.3)

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Analisis Econdmico.
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Economia de Puerto Rico

Estados Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

ternos, provocaron que la economia de Puerto Rico registrara un crecimiento moderado durante
el afio fiscal 2005. De manera especifica puede destacarse el crecimiento en los gastos de
consumo personal y los gastos de consumo del gobierno. No obstante, la merma reflejada en
la inversidn interna bruta contribuyd a que el crecimiento econdémico durante el afio fiscal 2005
fuese de caracter moderado. Por su parte, la demanda interna (compuesta por los gastos de
consumo personal, los gastos de consumo gubernamental y la inversion interna bruta) experimentd
un aumento de 5.6 por ciento a precios corrientes. Esta aumentd de $64,543.6 millones en el
afio fiscal 2004 a $68,163.0 millones en el afio fiscal 2005. A precios constantes, el alza fue
de 1.6 por ciento.

Gastos de consumo personal

Durante el afio fiscal 2005, los gastos de consumo personal a precios corrientes ascendieron a
$45,780.7 millones, superando por $2,782.2 millones, o 6.5 por ciento, el nivel de $42,998.5
millones del afio fiscal anterior. A precios constantes, en el afio fiscal 2005 estos gastos aumen-
taron en 2.8 por ciento sobre el 2003-2004 (Grafica 3). Dicho comportamiento estuvo sustentado
por el alza de 14.2 por ciento registrado en los gastos de consumo en bienes duraderos. En
este renglon se destacan alzas de 19.9 por ciento y de 16.4 por ciento en automoviles y equipo
del hogar, respectivamente. Por su parte, el consumo en bienes no duraderos se incrementé en
2.0 por ciento, mientras que los

gastos en servicios tuvieron una Grifica 3
merma de 0.7 por ciento. Entre
los factores que ocasionaron esta GASTOS DE CONSUMO PERSONAL

. . . A PRECIOS CONSTANTES
baja estd una reduccién de 11.8

11,000
por ciento en servicios bancarios 10,000 6 8030 00457
: y 8,483.3 .803. '
y de 5.5 por ciento en recreacion. 9000 | 79748 8,179.0 '
8,000 =

Cabe destacar que los gastos de
consumo personal representaron
70.1 por ciento de la demanda 5,000
interna real en el afio fiscal 2005. 4,000
Ademas, dentro de la demanda 3,000

7,000
6,000

MILLONES DE DOLARES

interna, esta variable exhibe 2,000

un comportamiento mucho mas 1'008 AR ST W
estable al compararsele con los 2001 2002 2003r 2004r 2005p
gastos de consumo del gobierno -G evsadas. : AROS FISCALES

p - Cras preliminares,

y la inversion interna bruta.

Gastos de consumo del gobierno

Los gastos de consumo del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (en adelante ELA)
y de los municipios aumentaron, en conjunto, en $870.8 millones, o 9.6 por ciento, a precios
corrientes. Los mismos se elevaron de $9,102.8 millones en el afio fiscal 2004 a $9,973.6
millones en el afio fiscal 2005. A precios constantes, éstos registraron una expansion de 3.1 por
ciento en el afo fiscal 2005 (Grafica 4). Estos gastos incluyen el valor de las compensaciones
pagadas a los empleados y los gastos en mercancias y otros servicios adquiridos por estas ins-

—
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trumentalidades publicas. En tér- Grafica 4

minos constantes, se registrd una
GASTOS DE CONSUMO DEL GOBIERNO

merma de 3.3 por ciento en los A PRECIOS CONSTANTES
gastos correspondientes a los 3,000

municipios, mientras que los del
Gobierno del ELA tuvieron un
crecimiento de 4.9 por ciento.
A precios constantes, los gas-
tos de consumo del Gobierno
representaron el 14.9 por ciento
de la demanda interna de bie-
nes y servicios en el afio fiscal
2005. Se observa un patron
decreciente en dicha relacion al 2001 2002 2003r 2004r 2005p

1,847.9 1,863.0 1,921.0

2000 | 47089 1803.1

1,000

MILLONES DE DOLARES

compararla con la proporcion de e AROS FISCALES

p - Cras preirunares.
16.4 por ciento registrada hace
una década.

Inversion interna bruta total

A precios corrientes, la inversion interna bruta registré un total de $12,408.8 millones en el afio
fiscal 2005. Esto representa una baja de $33.4 millones, o 0.3 por ciento, en comparacién con
el nivel de $12,442.2 millones registrado en el afio fiscal 2004. Este componente, que incluye
la inversion interna bruta de capital fijo y el cambio en inventarios, bajo 4.7 por ciento a pre-
cios constantes en el afio fiscal 2005, luego de haber experimentado un incremento de 8.8 por
ciento en el afio fiscal anterior. La razdn primordial radica en una contraccion de los valores
estimados en la inversion interna bruta de capital fijo, que comprende mas del 90 por ciento del
total de la inversion interna bruta. Para el afio fiscal 2005, la inversion interna bruta de capital
fijo, que incluye el valor de las

obras de construccion realizadas Grafica §

y las compras de maquinaria
y equipo, se redujo 5.0 por
ciento en términos reales con
relacion al afio fiscal 2004, en
comparacion con el aumento de
7.5 por ciento entre los afios
fiscales 2003 y 2004 (Grafica
5). La participacion relativa
de la inversiéon interna bruta
de capital fijo en la demanda
interna real fue de 14.4 por
ciento en el afo fiscal 2005, o
en comparacion con 13.5 una 2001 2002 2003 2004r 2008p

INVERSION INTERNA BRUTA DE CAPITAL FIJO
A PRECIOS CONSTANTES

3,000

2,000

1,000

MILLONES DE DOLARES

década atras. La proporcion que 1€t s ANDS FISCALES

p - Chas preirunares,

esta variable representa como - S .
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componente de la demanda interna de la economia responde a diversos factores. Entre éstos se
pueden mencionar la disponibilidad de fondos de obra permanente, los patrones de vivienda de
la poblacién, la reposicién de infraestructura tras el paso de huracanes y, en el dltimo aifio, el
alza en el costo de los materiales.

Durante el afio fiscal 2005, el valor corriente de los proyectos de construccion realizados por los
sectores privado y publico en Puerto Rico alcanzé $6,698.7 millones, reflejando una reduccion
de $37.9 millones, o 0.6 por ciento, sobre el monto de $6,736.7 millones invertidos en el afio
fiscal 2004. En el afio fiscal 2005, las obras de construccion realizadas registraron un descen-
so de 8.0 por ciento en términos reales con relacion el afio fiscal 2004. A precios corrientes,
la construccién de proyectos publicos alcanzd la cifra de $2,723.1 millones en el afio fiscal
2005, reflejando un decrecimiento de $240.8 millones, u 8.1 por ciento, al compararlo con el
afio fiscal 2004, cuya cifra fue de $2,963.9 millones. Las obras del sector privado alcanzaron
$3,975.6 millones, para un aumento de 5.4 por ciento, o $202.8 millones, al compararse con
las del afio precedente, las cuales ascendieron a $3,772.8 millones. Como manifestacion de
la estabilidad del sector privado de la construccion puede destacarse el incremento en las tres
categorias principales en que se divide el mismo: vivienda, edificios comerciales e industriales
y proyectos de instalaciones y otros.

Durante el afio fiscal 2005, los proyectos mas significativos del sector privado para los cuales
se expidieron permisos de construccion incluyen: la construccion de la fase final del edificio
de purificacién Lilly Caribe, en Carolina ($93.9 millones); la construccion del proyecto residen-
cial-comercial Gallery Plaza, en Santurce ($52.0 millones); y la construccion del edificio City
View Plaza II, en Guaynabo ($34.0 millones). En cuanto a los proyectos publicos figuran: la
construccion del terminal del Aeropuerto Luis Mufioz Marin en Carolina (§41.2 millones); la
remodelacion del edificio de la Asociacion de Empleados del Estado Libre Asociado (AEELA)
en Hato Rey ($40.9 millones); y la rehabilitacion del complejo de viviendas Loépez Nussa en
Ponce ($38.7 millones). '

Por su parte, durante el afio fiscal 2005, las compras de maquinaria y equipo, el otro componente
de la inversion interna bruta de capital fijo, totalizaron a precios corrientes $5,363.1 millones,
una baja de solamente $400,000 al compararlas con el afio fiscal 2004. La inversion en ma-
quinaria y equipo del sector privado representé el 93.3 por ciento de la inversién en maquinaria
y equipo total para el afio fiscal 2005. EIl valor de la maquinaria y equipo experimento un
descenso de 2.3 por ciento en términos reales. '

En el afio fiscal 2005, el indice implicito de precios para deflacionar la inversién interna bruta
de capital fijo se incrementé en 4.6 por ciento con relacién al afio fiscal anterior. Es perti-
nente sefialar que, como parte de esta alza, se registré un incremento de 8.1 por ciento en el
renglén de la construccion, comparado con uno de 2.3 por ciento en maquinaria y equipo. En
gran medida, esto es representativo de los cambios que han venido ocurriendo en el costo de
los insumos.
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Ventas netas de bienes y servicios con el exterior

Durante el afio fiscal 2005, las ventas de bienes y servicios al exterior registraron un valor
de $68,414.3 millones. Dentro de las ventas al resto del mundo, las exportaciones de mer-

cancia ajustada ascendieron a
$60,097.6 millones. Por su

Grafica 6

parte, las compras al sector
externo fueron de $83,197.4
millones, con importaciones

EXPORTACIONES DE
MERCANCIA AJUSTADA

IMPORTACIONES DE
MERCANCIA AJUSTADA

de mercancia ajustadas de
$46,386.1 millones (Grafica om0
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cuyo balance habia sido de
-$14,152.3 millones.

Producto interno bruto

El producto interno bruto es la medida mas abarcadora de la produccién de bienes y servicios

de una economia en un afio.

Incluye el valor de toda la produccion que se lleva a cabo

dentro de las fronteras geograficas del pais en cuestion.

En el afio fiscal 2005, el producto

interno bruto de Puerto Rico totalizd $82,032.5 millones a precios corrientes. Esto refleja un
incremento de $3,085.2 millones, o 3.9 por ciento, sobre el afio fiscal 2004 de $78,947.2 millo-

Tabla 3 'nes (Tabla 3 y Grafica 7).
El alza en el ritmo de

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL

(En millones de ddlares - Afios fiscales)

S — crecimiento del producto
s orcentual
2003r 2004r 2005p [ 2004-2003_2005-2004 | 2004/2003_2005/2004 interno bruto se ¢ onfirm a,
Total 74.827.4 78,947.2 82,0325 41198 3,0853 5.5 3.9 .
a su vez, a preclos cons-
Agricultura 332.9 409.9 3946 77.0 (15.3) 231 (3.7) I -
Manufactura 31,5323 32,990.8 33,1321 1,458.5 1413 46 0.4 tantes. Entre los afios
Construccion por contrato y mineria 17722 1,892.8 1,880.5 1206 (12.3) 6.8 (0.6) ﬁscales 2004 y 20053 eSte
Transportacion y otros aumenté en 0.3 pOI‘ CientO
servicios pablicos 51781 53325 5473.8 154.4 141.3 3.0 286 d $11 01 2 0 ”
Comercio 9,150.3 9,858.7 10,432.7 708.4 574.0 77 5.8 ( € ’ '_ miflones a
Finanzas, seguros y bienes raices 12,507.5 12,963.9 13,632.6 456.4 668.7 3.6 52 $1 1’041 ‘9 mluones)' De-
Servicios 72610 77440 82196 4830 4756 6.7 s« bido a la apertura de la
Gobierno 6.947.6 73767 8.336.0 429.1 959.3 6.2 1o economia de Puerto Rico la
ELA 59473 6.350.2 7,1822 402.9 832.0 6.8 131 diferencia entre el producto
unicipios 1,000.3 1,026.5 1,153.8 262 127.3 26 124 mtel‘no brutO y el prOdUCtO
Discrepancia estadistica 1455 377.9 5306 2324 152.7 159.7 404 .
bruto es considerable. El

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares

balance neto negativo entre

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social. Subprograma de Analisis Econémico.

los recibos y pagos de los
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Grifica 7 factores de produccién por parte
del resto de mundo ocasiona que
PRODUCTO INTERNO BRUTO el producto interno bruto sea
100,000 en la Isla superior al producto
90,000 rneara | TBH4T2 82032.5 bruto. Para el afio fiscal 2005,
B80.000 1 69084 716235 - B la relacién de producto bruto a
g ;2222 producto interno bruto fue de
g 501000 65.1 por ciento.
g 40,000
& 10000 Ingreso neto
* 20,000
10,000 Durante el afio fiscal 2005,
0 el ingreso neto ascendido a
2001 2003 2004r 200% $42,785.9 millones para un
R AROS FiscALES alza de $2,463.3 millones, o
o 6.1 por ciento, sobre el nivel

de $40,322.6 millones
del afio fiscal 2004
(Tabla 4 y Grafica
8). Este importante in-
dicador econdmico mide
el movimiento de la
produccion de acuerdo a
los pagos a los factores.
Su componente principal
es la compensacion a
empleados la cual, para
el afo fiscal 2005, re-
presento el 68.9 por
ciento el ingreso neto
total. La porcion rema-
nente corresponde a los
ingresos procedentes de
la propiedad. En el afio
fiscal 2005, éstas partidas
totalizaron, a precios
corrientes, $29,485.6
millones y $13,300.3 mi-
llones, respectivamente,
para los correspondientes
aumentos de 5.9 y 6.5
por ciento. El ingreso

Tabla 4

DISTRIBUCION FUNCIONAL DEL INGRESO NETO POR SECTOR INDUSTRIAL PRINCIPAL
(En millones de délares - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual

2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004

Ingreso neto total 38,0453 40,3226 42,7859 22773 2,463.3 6.0 6.1
Compensacién a empleados 26,182.8 27,8361 29,4856 1,653.3 1,649.5 6.3 59
Ingresos procedentes de la propiedad 11,862.5 12,4865 13,300.3 624.0 813.8 53 6.5
Menos: Resto del mundo (27,348.0) (28.,555.9) (28,652.5) (1,207.9) (96.6) 4.4 03
Compensacién a empleados 985.1 894.7 937.9 (90.4) 432 9.2) 4.8
Ingresos procedentes de la propiedad (28,333.1) (29,450.6) (29.590.4) (1,117.5) (139.8) 39 0.5
Ingreso neto interno 65,393.3 68878.5 714384 3.485.2 2,559.9 53 3.7
Compensacidn a empleados 25197.7 26,9414 285477 1,743.7 1.606.3 6.9 6.0
Ingresos procedentes de la propiedad 40,1956 41,9371  42,890.7 1,7415 953.6 43 23
Agricultura 603.8 697.4 7144 936 16.7 155 24
Compensacién a empleados 205.3 2113 2173 6.0 5.9 29 28
Ingresos procedentes de la propiedad 398.4 486.0 496.8 876 10.8 220 22
Manufactura 29,7605 31,1214 31,2041 1,360.9 827 46 03
Compensacion a empleados 3,921.5 4,102.8 4,049.1 181.3 (53.7) 46 (1.3)
Ingresos procedentes de la propiedad 25,839.0 27,0186 27,155.0 1,179.6 136.4 46 0.5
Construccion por contrato y mineria 1.632.2 1,7354 1.722.0 103.3 (13.5) 6.3 (0.8)
Compensacion a empleados 1,238.3 1.319.0 1,308.6 80.7 (10.4) 6.5 (0.8)
Ingresos procedentes de la propiedad 3939 416.5 4134 226 (3.0) 57 0.7)
Transportacion y otros servicios pablicos 3,541.9 3.633.5 37714 915 137.9 26 3.8
Compensacion a empleados 24139 25915 2,630.9 177.5 39.4 74 1.5
Ingresos procedentes de la propiedad 1.128.0 1.042.0 1,140.5 (86.0) 985 (7.6) 95
Comercio 6,288.5 6.901.0 7.267.6 612.5 366.6 97 53
Compensacién a empleados 3.823.9 4,266.6 4,498.0 4426 231.4 11.6 54
Ingresos procedentes de la propiedad 2,464.6 2,634.5 2,769.6 169.9 135.1 6.9 5.1
Finanzas, seguros y bienes raices 10,4106 10,7916 11,379.5 381.0 587.9 3.7 5.4
Compensacion a empleados 1,921.0 2,040.0 2,136.5 119.0 96.5 6.2 4.7
Ingresos procedentes de la propiedad 84895 87515 9,243.0 262.0 491.4 3.1 5.6
Servicios 6,208.3 6.621.5 7.043.8 413.2 4222 6.7 6.4
Compensacién a empleados 4,726.1 5,033.6 5371.4 307.4 337.8 6.5 6.7
Ingresos procedentes de la propiedad 14822 1,687.9 1,672.4 105.8 84.4 741 53
Gobierno 6,947.6 7376.7 8,336.0 429.1 959.3 6.2 13.0
Compensacién a empleados 6,947.6 7,376.7 8,336.0 429.1 959.3 6.2 13.0
Ingresos procedentes de la propiedad - - - - - - -

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econémica y Social, Subprograma de Analisis Economico.
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Ingreso personal

El ingreso personal repre-
senta el ingreso monetario
y en especie recibido de
todas las fuentes por las
personas. Este se compone
de los ingresos originados
en la produccion y de los
pagos de transferencias,
como las pensiones del se-
guro social, los beneficios
del medicare, los pagos
del Programa de Asistencia
Nutricional (PAN), pensio-
nes por retiro y otros pagos
relacionados. En el afio
fiscal 2005, el ingreso per-
sonal ascendid a $48,802.1
millones, registrando un
alza de $2,865.2 millones,
0 6.2 por ciento, sobre el
ano fiscal 2004, cuan-
do alcanzo $45,936.8
millones (Tabla 5 y

neto interno corresponde al
que proviene de la produccion
econdmica generada dentro
de las fronteras geograficas
del pais. En el afio fiscal
2005, éste totalizd $71,438.4
millones, lo que equivale a
un aumento de $2,559.9 mi-
llones, o 3.7 por ciento, sobre
el total del afio fiscal 2004.
La relacion de ingreso neto
a ingreso neto interno fue de

2003r 2004r 2005p
AROS FISCALES 59.9 por ciento para el afio
fiscal 2005.
Tabla §
INGRESO PERSONAL
{En millones de délares - Afos fiscales)
Cambio
Absoluto Porcentual
2003r 2004r 2005p | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004
Total 442156 45938.8 48,8021 1,721.2 2,865.2 3.9 6.2
Ingresos originados en la produccion 29,901.5 31,380.9 33,865.9 1,479.4 2,484.9 49 79
Compensacion a empleados 26,182.8 27,836.1 29,4856 1,653.3 1,649.5 6.3 59
Menos. Aportaciones a sistemas de
seguridad social 46849 49844 5,241.2 299.5 256.8 6.4 5.2
Ingresos procedentes de la propiedad 8,4036 8529.2 96215 125.6 1,092.3 1.5 12.8
Pagos de transferencia 14,3141 14,5559 14,936.2 2418 380.3 1.7 26
Gobiemo ELA y municipios 3,113  3,252.8 3,429.2 133.5 176.4 43 54
Pensiones 1,064.2  1,122.9 1,136.4 58.7 135 55 1.2
Prima seguro salud 13114 13515 1,446.5 40.1 95.0 31 7.0
Compensacién por desempleo 220.0 188.3 225.8 (31.7) 375 (14.4) 19.9
Compensacion FSE 133.7 131.1 1341 (2.6) 3.0 (1.9) 2.3
Asistencia econémica 69.9 76.1 80.5 6.2 4.4 8.9 58
Donativos instituciones privadas 131.4 157.0 166.5 256 9.5 19.5 6.1
Otras 188.5 2259 239.5 374 13.6 19.8 6.0
Gobiemo federal 9,391.5 94318 9,559.2 403 127.4 04 1.4
Beneficios del seguro social 47389 47956 48543 56.7 58.7 1.2 1.2
Asistencia nutricional 1,236.9 11,2413 1,305.9 4.4 64.6 0.4 5.2
Beneficios de Medicare, neto 1,701,9 1,740 1,766.8 38.2 266 22 1.5
Beneficios a veteranos 516.9 5200 523.6 3.1 3.7 0.6 0.7
Becas 415.6 385.7 358.0 (29.8) (27.7) (71.2) (7.2)
Ayudas para la vivienda 520.3 502.5 4949 (17.8) (7.6) (3.4) (1.5)
Otras 261.1 246.6 255.7 (14.4) 9.1 (5.5) 3.7
Empresas privadas 923.7 948.2 951.3 24.5 31 2.7 0.3
Empresas publicas 167.7 169.7 180.1 2.0 104 1.2 6.1
Remesas privadas del exterior 595.8 616.2 601.8 20.4 (14.4) 34 (2.3)
Otras transferencias 116.2 137.2 2145 21.0 773 18.1 56.3
Menos: Contribuciones personales 3,096.0 3,090.1 3,323.1 (5.8) 233.0 (0.2) 7.5
Igual: Ingreso personal disponible 41,119.7 42,846.7 45,478.9 1,727.1 2,632.2 4.2 6.1

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacion Econémica y Social, Subprograma de Analisis Econémico.
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Empleo y desempleo

Durante el aflo fiscal 2005, el numero total de personas empleadas, segin los datos revisados de
la Encuesta de Viviendas del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, fue de 1,238,000.
Esto representa un alza de 33,000, o 2.7 por ciento, en relacién al afio fiscal anterior (Tabla 6
Para los afios fiscales 2004 y 2005, la tasa de participacion fue de 46.4 por
ciento y 47.0 por ciento, respectivamente. El niimero de desempleados se redujo de 155,000 en
el ano fiscal 2004 a 147,000 en el fiscal 2005.
desempleo fue de 10.6 por ciento, lo que representa una disminucion de 0.8 puntos porcentuales
con respecto al afio fiscal 2004 cuando ésta alcanzd 11.4 por ciento.

y Gréfica 10).

Tabla 6

Por ende, para el afio fiscal 2005, la tasa de

Economia de Puerto Rico
Unidos y Mundial en el afio fiscal 2005

Grafica 9). En el caso de los
pagos de transferencia a las per-
sonas, el total alcanzd $14,936.2
millones para el afio fiscal 2005.
Esto representa un aumento de
$380.3 millones, o 2.6 por ciento,

sobre el monto del afio fiscal 2004.
Del total para el afio fiscal 2005

se destacan $9,559.2 millones en
transferencias del gobierno federal
y $3,429.2 millones recibidos
del Gobierno del ELA y de los
municipios.

ESTADO DE EMPLEO DE LA POBLACION CIVIL, NO INSTITUCIONAL
(En miles de personas de 16 afios y mas - Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual
2003 2004 2005 | 2004-2003 2005-2004 | 2004/2003 2005/2004
Poblacién civil no institucional 2,902 2,929 2,945 27 16 0.9 0.5
Grupo trabajador 1,352 1,360 1,385 8 25 0.6 1.8
Empleados 1,188 1,206 1,238 18 32 1.5 2.7
Desempleados 164 155 147 (9) (8) (5.5) (5.2)
Tasa de participacion 46.6 46.4 47.0 0.2) 0.6 (0.4) 1.3
Tasa de desempleo 12.1 1.4 10.6 (0.7) (0.8) (5.8) (6.9)
r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.
Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, Negociado de Estadisticas del Trabajo,
Encuesta de Vivienda.
J
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Grafica 10
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Comportamiento sectorial

En el afio fiscal 2005, el producto interno bruto de la agricultura totalizd $394.6 millones,
para una disminucion de $15.3 millones, o 3.7 por ciento, en comparacion con el afio fiscal
2004 ($409.9 millones). Ese afio, el ingreso bruto agricola total fue de $803.1 millones. Este
experimenté una baja de $4.7 millones, o 0.6 por ciento, en comparacion con el afio fiscal
2004, cuando totalizd $807.8 millones. La reduccion en el ingreso bruto agricola se origind
parcialmente por una baja en el valor de los productos pecuarios, caf¢ y otros productos. Estos
registraron una disminucién combinada de $44.9 millones, o 7.0 por ciento, con relacién al afio
fiscal 2004. Por su parte, el ingreso neto interno del sector agricola, en el afio fiscal 2005,
alcanzé $714.1 millones. La merma registrada fue de $16.7 millones, o 2.4 por ciento, con
relacion al afo fiscal 2004 ($697.4 millones).

En el afio fiscal 2005, el producto interno bruto originado en el sector de la manufactura fue
de $33,132.1 millones, alcanzando un crecimiento de $141.3 millones, o 0.4 por ciento, sobre
el afio fiscal 2004, cuando alcanzd $32,990.8 millones. EIl ingreso neto interno originado en
este sector fue de $31,204.1 millones en ese afio fiscal, reflejando un incremento de $82.7
millones, o 0.3 por ciento, sobre el nivel de $31,121.4 millones registrados en el afio fiscal
anterior. En ambas partidas se hace evidente el grado relativamente considerable de las in-
dustrias de productos quimicos y de instrumentos profesionales y cientificos. En el afio fiscal
2005, ambos representaron el 70.7 por ciento del producto interno bruto y el 72.8 por ciento
del ingreso neto interno del sector manufacturero, registrando éstos los incrementos de mayor
magnitud en el sector.

Durante el afio fiscal 2005, el producto interno bruto para el sector de la construccién por con-
trato y mineria fue de $1,880.5 millones. Este registré una reducciéon de $12.3 millones, o 0.6
por ciento, en comparacion con el afio fiscal 2004, cuando habia alcanzado $1,892.8 millones.
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Durante el afio fiscal 2005, el ingreso neto interno de la construcciéon por contrato y mineria
ascendié a $1,722.0 millones, lo que equivale a una merma de $13.5 millones, o 0.8 por ciento,
con relacion nivel del afio fiscal precedente ($1,735.4 millones).

Por su parte, el producto interno bruto total del comercio fue de $10,432.7 millones en el afio
fiscal 2005. Estos se distribuyeron en $4,249.5 millones en el caso del comercio al por mayor
y $6,183.2 millones para el comercio al detalle. En conjunto, el alza fue de $574.0 millones,
o 5.8 por ciento, con relacion al nivel del afio fiscal 2004, cuando sum¢6 $9,858.7 millones.
El ingreso neto interno del sector de comercio, durante el afio fiscal 2005, ascendié a $7,267.6
millones: $2,738.4 millones en el comercio al por mayor y $4,529.2 millones en comercio al
detalle. El alza lograda fue de $366.6 millones, o 5.3 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal
anterior ($6,901.0 millones).

Visto en su totalidad, el producto interno bruto del sector de finanzas, seguros y bienes raices
ascendio a $13,632.6 millones, un aumento de $668.7 millones, o 5.2 por ciento, sobre el ni-
vel registrado en el afio fiscal 2004, que fue de $12,963.9 millones. Con respecto al ingreso
neto interno, el mismo fue de $11,379.5 millones en el afio fiscal 2005. Esto representa un
incremento de $587.9 millones, o 5.4 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004 ($10,791.6
millones). Tanto la banca comercial como la posesion de edificios por individuos (en la industria
de bienes raices) han registrado crecimientos de peso para la totalidad de este sector.

En el afio fiscal 2005, el producto interno bruto del sector de transportacién, comunicacion y
otros servicios publicos totalizd $5,473.8 millones, un crecimiento de $141.3 millones, o 2.6
por ciento, sobre el total para el afio fiscal 2004, cuando ascendié a $5,332.5 millones. En
términos del ingreso neto interno, para el afio fiscal 2005 se estim6é un total de $3,771.4 mi-
llones, equivalente a un aumento de $137.9 millones, o 3.8 por ciento, sobre el total para el
afio fiscal 2004 ($3,633.5 millones).

Generalmente, los sectores productivos se clasifican en dos categorias basicas: industria y servicios.
Dentro de la clasificacion de industria resalta la division entre industrias extractivas (agricultura
y mineria) e industrias transformativas (construccion y manufactura). El resto de los sectores
corresponde a servicios, que incluye la administracién publica. Visto desde esta perspectiva, el
conjunto de industrias de caréacter heterogéneo que conforman la totalidad de los servicios man-
tiene una aportacion relativa mayoritaria en el producto interno bruto y el ingreso neto interno
en Puerto Rico. A manera de ejemplo, en el afio fiscal 2005, dicha suma representaba el 56.8
por ciento del producto interno bruto y el 52.9 por ciento del ingreso neto interno. Para efectos
de las cuentas nacionales de Puerto Rico, el sector clasificado tradicionalmente como servicios
es una categoria miscelanea de la codificacion general previamente descrita. Este sector inclu-
ye nueve subdivisiones: hoteles; servicios personales; servicios comerciales; servicios médicos y
de salud; servicios de reparacion; servicios de diversion y recreacion; instituciones sin fines de
lucro; servicios domésticos; y otros servicios. En el afio fiscal 2005, el producto interno bruto
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de estas industrias totalizd $8,219.6 millones, para un aumento de $475.6 millones, o 6.1 por
ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004 que fue de $7,744.0 millones. El ingreso neto interno
originado por este grupo en el afo fiscal 2005 ascendié a $7,043.8 millones, equivalente a una
expansion de $422.3 millones, o 6.4 por ciento, sobre el total de $6,621.5 millones registrado
en el afio fiscal 2004. Se destaca la proporcion de crecimiento de las industrias de servicios
médicos y de salud asi como de otros servicios comerciales.

A través de diversas empresas publicas, el gobierno lleva a cabo una serie de actividades
econémicas por lo cual se clasifica como un sector econdémico importante. Este sector se
define de forma separada en las cuentas nacionales de Puerto Rico y corresponde a la parte
de administracién publica. El ingreso neto de este sector es el monto atribuible a la pro-
duccién. En el afio fiscal 2005, esta compensacion fue de $8,336.0 millones. Esta reflejo
un incremento de $959.3 millones, o 13.0 por ciento, sobre el afio fiscal 2004 cuando totalizo
$7,376.7 millones. La misma incluye $7,182.2 millones por parte del Gobierno Central del ELA,
para un aumento de $832.0 millones, o 13.1 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004; y
$1,153.8 millones por parte de los gobiernos municipales. En este caso, el alza fue de $127.3
millones, o 12.4 por ciento, sobre el nivel del afio fiscal 2004.

La economia en el afio fiscal 2006: indicadores econdémicos mensuales

Durante los piimeros ocho meses del afio fiscal 2006, el mercado laboral en Puerto Rico se
ha estado expandiendo. Segin la Encuesta de Viviendas del Departamento del Trabajo y Re-

cursos Humanos, el nimero total .
? Grifica 11

de personas empleadas durante el
periodo de julio a febrero del afio EMPLEO PROMEDIO TOTAL
fiscal 2006 alcanzd un promedio de Juo -feprero
1,257,000 personas o un aumento de
1.9 por ciento en relacion con el
mismo periodo del afio fiscal 2005
(Grafica 11). Por otro lado, segun
la Encuesta de Establecimientos, el
empleo total no agricola presento
una merma de 0.5 por ciento, en
similar comparacion.
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, ANOS FISCALES
Por su parte, durante el periodo

de julio a febrero del afio fiscal

2006, el grupo trabajador registrd

un alza de 3.2 por ciento, para un

total de 1,419,000 personas en contraste con el mismo periodo del afio fiscal 2005. Por otro
lado, la tasa de participacion alcanzé 47.8 por ciento, lo que representa un alza de 1.1 puntos
porcentuales en comparacion con el mismo periodo del afio fiscal 2005. Mientras, la tasa de
desempleo registr6 un nivel de 11.4 por ciento, lo cual representa un crecimiento de 1.2 puntos
porcentuales al compararse con los mismos meses del afio fiscal anterior (Grafica 12).
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